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KURSEN

2006 har veert et hektisk ar for Auste-
voll Seafood ASA med gjennomfering
av blant annet to emisjoner og bors-
notering av selskapet 11. oktober.
Dette har bidratt til at var ekonomiske
soliditet er betydelig forbedret, og setter
oss i stand til & kunne posisjonere oss
innen vare satsningsomraderifremtiden.
Videre vekst, bade organisk og giennom
oppkjep, Vil ogsa veere et viktig fokus-
omréade for selskapet i 2007.

Austevoll Seafood ASA har utviklet seg
til & bli et fullt integrert fiskeriselskap
med en god plattform i tre av de sterste
pelagiske fiskerinasjonene i verden.
| juni gjennomferte vi kjgpet av Welcon
og Austral, noe som styrket selskapets
posisjon som en ledende global akter
innenfor pelagisk fiskeri, prosessering
og salg. Kjopet av Karmsund Fiskemel
AS i desember styrket var posisjon
ytterligere som den ledende aktoren
innenfor fiskemel og -olje i Norge.

ARNE MOGSTER
(31 AR)

Bachelor i gkonomi og administrasjon og
Master i internasjonal shipping.

Arne Meogster har jobbet i datter-
selskaper under LACO AS siden 1997
og har erfaring fra fiske, skipsbygging
og offshore leverandermarkedet.

Han har jobbet i Brasil i ett ar og
har siden 2003 veert daglig leder i
Norskan AS.

VIDERE

Austevoll Seafood ASA har levert det
beste resultatet i selskapets historie,
og det har veert en betydelig forbedring
i de fleste datterselskapene i forhold til
fioraret. @kte priser for vare produkter,
samt en bedre utnyttelse av vart ra-
stoff har veert hovedelementene bak
det positive resultat. Vi har i 2006
beveget oss i riktig retning med tanke
pa kostnadseffektiv drift, men det er
fortsatt mer & hente.

Var malsetning om & skape hoyere
verdier av disponibelt rastoff ved & levere
hoyere foredlede produkter til konsum-
markedet er en viktig del av selskapets
strategi. Gjennom investeringer i kon-
sumfabrikker i Ser-Amerika har vi lagt
et godt grunnlag for ekt produksjon
av konsumprodukter i 2007. Steget
videre vil veere & styrke og videreut-
vikle selskapet i alle ledd i verdikjeden.
Ved kjopet av Epax som er en ledende
global akter pa heykonsentrert Omega 3

oljer har selskapet fatt et videre ledd
i verdikjeden i et marked med gode
utsikter.

Avslutningsvis vil jeg rette en takk til
vare ansatte pa land og sjg som har
bidratt til arets resultat i selskapet. Vi
har hatt et godt samarbeid med admini-
strasjonene i vare datterselskap, og vi
har i fellesskap sokt & utnytte synergi-
effekter ved et tettere samarbeid over
landegrensene. En bedre kommuni-
kasjon samt en stoerre grad av forstaelse
for det enkeltes selskaps virksomhet
vil bidra til et ytterligere felles loft.

Arne Magster
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Austevoll  Seafood-konsernet er en
betydelig akter innen pelagisk fiskeri,
produksjon av fiskemel og -olie, be-
arbeidelse av fisk til konsum, salg av
fiskeprodukter og lakseoppdrett. Virk-
somheten er lokalisert i Norge, Peru
og Chile og omfatter pelagisk fangst,
bearbeidelse av hermetiserte og frosne
pelagiske produkter for konsum,
produksjon av fiskemel/-olje, lakse-
oppdrett og lakseforedling. Selskapets
hovedkontor er lokalisert i Austevoll
kommune.

Austevoll Seafoods
historie og utvikling

Austevoll Seafoods oppstart ble basert
pa Austevoll Havfiske AS, et av Norges
storste selskaper innen pelagisk fiskeri
og lakseoppdrett. Senere fulgte opp-
kjop av forretningsenheter i Norge, Chile
og Peru. Hovedaksjoneer i selskapet
har veert Laco AS, et selskap styrt
under felles kontroll av Magster-familien.
Austevoll Havfiske AS ble innlemmet
1981, men fiskevirksomheten var lite
omfattende for i 1991, da Maogster-
familien kjopte sin andre fiskekonsesjon
og fiskebat i Norge. Villfangstvirksom-
heten omfatter i hovedsak sild, makrell,
kolmule og lodde — alle disse slagene
herer inn under kategorien pelagisk
fiske.

| 1991 gikk Magster-familien (gjennom
det felleskontrollerte Laco AS) ogsa inn
i det pelagiske markedet i Chile etter
at Cermaqg ASA inviterte selskapet til &
operere fiskefartoyene. Virksomheten
i Chile ble gradvis utvidet — Austevoll
Seafood kontrollerer na ca. 9,1 % av de
chilenske kvotene pa hestemakrell i sor
Chile, fem fiskefartoyer, to fiskemel-/
fiskeoljefabrikker, to hermetikkfabrikker
og ett fryseanlegg gjennom sine
chilenske datterselskaper.

Austevoll Seafood kjepte i 2000 opp en
aksjeandel pa 35,8 % i Br. Birkeland AS,
som eier fiskefartoyer og lakseopp-
drettsanlegg, og i lopet av 2006 okte
Austevoll Seafood sin eierandel til 40,2%.
Br. Birkeland AS opererer to moderne
ringnotfartey i norske farvann. Hoved-
aksjoneer i selskapet, Laco AS, utvidet
sin virksomhet i Peru i 2004, da Laco
AS sammen med to partnere tok over
86,14 % av Austral Group S.A.A. fra
et banksyndikat. De to partnerne ble
kjept ut i mai 2006, og alle aksjer kjopt
av Laco AS (gjennom Laco IV AS), ble
overfort til Austevoll Seafood.

Austevoll Seafood har gkt sin eierandel,
og eier na 89,26% av selskapet. Austral
Group S.A.A. representerer 8,05% av
den totale lastekapasiteten i Peru, som
er Klart sterst i verden pa pelagisk fiske.
Austral Group S.A.A. har 32 fiskefartoyer,

seks fiskemel-/fiskeoljefabrikker, to her-
metikkfabrikker og to fryseanlegg.

Den norske lakseoppdrettsvirksom-
heten starteti 1981 og ble utvidet kraftig
i 2001 etter kjop av 6,5 konsesjoner
og Ytterligere, i 2005, etter oppkjopet
av Rong Laks AS. Konsernet har i dag
27 lakseoppdrettskonsesjoner i Norge.
Gjennom sine chilenske datterselskaper
har Austevoll Seafood ogsa tre lakse-
oppdrettskonsesjoner og sokt om 22
konsesjoner i Chile, men ingen virksom-
het er etablert enna.

| mars 2007 solgte Austevoll Seafood
ASA sin laksevirksomhet til Leray Sea-
food Group ASA (LSG). Dette kjopet ble
gjort opp mot aksjer i LSG og Austevoll
Seafood har na en eierandel pa 25,01%
i LSG.

| 2004 kjopte Laco AS opp 1/3 av
aksjene i Welcon Invest AS. | mai
2006 kjopte Laco IV AS opp de res-
terende 2/3 av aksjene av Welcon
Invest AS fra Laco AS. Gjennom et
tingsinnskudd fra Laco AS der aksjene
i Laco IV AS ble overfert til Austevoll
Seafood i mai 2006, overtok Austevoll
Seafood alle aksjene i Laco IV AS.
Gjennom Laco IV AS startet selskapet
opp fiskemelsproduksjon i Norge.

Welcon Invest AS er na et heleid datter-
selskap av Austevoll Seafood-konser-
net og eier 100% av aksjene i Welcon



AS, som i sin omgang eier fem store
fiskemelfabrikker i Norge. Welcon AS
estimerer en markedsandel pa 60%
i Norge i 2006, mot ca. 50% i 2005
—mens tre andre akterer i markedet star
for den resterende prosentandelen.

Opp gjennom historien har Austevoll
Seafood kjopt opp en rekke selskaper
og har med hell integrert disse virk-
somhetene og skapt synergieffekter
og okt verdi giennom en samordning
av forretningsomradene. Austevoll Sea-
foods malsetting er fortsatt sterk vekst,
spesielt giennom konsolidering i Peru
og Chile.

Austevoll Seafoods historie kan opp-

summeres som folger:

e 1981 - Selskapet stiftes av Helge
Magster, Ole Rasmus Magster og
deres far som en akter innenfor
pelagisk fiskeri og fiskeoppdrett.

e 1991 - Starter opp Pacific Fisheries
i Chile.

e Austevoll Havfiske AS har siden
utviklet seg til & bli Norges ledende
selskap innen pelagisk fiskeri.

e 2000 - Fusjonerer med Laco Il AS,
som var holdingselskap for lakse-

oppdrettsvirksomheten.
e Oppkjop:

2000: Br. Birkeland AS,
35,77 %

2008: FoodCorp S.A., Chile,
100 %

2005/2006: Rong  Laks, Norge,
100 %

2006: Austral Group S.AA,
Peru, 89,26 %

2006: Welcon AS, Norge,
100% (gjennom opp-
kjopet av 100 % i Welcon
Invest AS)

2006: @kt eierskap i Br Birke-
land AS med om lag
4 %, total -eierandel
40,2%

2006: Fisjon av  Austevoll
Seafood gjennom
overdragelse av aksjer
i to norske fiskefartoy-
selskaper, Magsterfjord |
AS og Maeagsterhav AS
til Megster Havfiske AS
(et heleid datterselskap
av Laco AS)

Eidane Smolt AS, Norge,
100 %
FiordoAustral S.A., Chile,
100 %

Karmsund Fiskemel AS,
100 %

Epax Holding AS, 100 %

2006:
2006:
2006:

2007:

Konsernets virksomhet

Konsernets virksomhet er delt inn i
fire hovedvirksomheter; produksjon av
fiskemel og -olje, produkter til direkte
konsum, oppdrett og tradingvirksomhet.

Fiskemel- og oljeproduksjon
Fiskemel er kjernekomponenten ved
produksjon av fiskefér og annet dyrefor.
Produktet prises ut fra proteininnholdet.
Tatt i betraktning veksten innenfor
akvakulturen pa verdensbasis forventes
det at ettersporselen etter dette
produktet forblir hoy.

Fiskeoljen brukes hovedsakelig til
industriell produksjon av fiskefér og
annet dyrefor samt andre produkter
som trenger fiskeolje som ingrediens.
Virksomheten innenfor produksjon av
fiskemel og -olje blir drevet av datter-
selskapene Welcon AS i Norge, Food-
Corp S.Ai Chile og Austral Group S.A.A
i Peru.

I Norge forgar denne produksjonen
pa Welcon sine fabrikker i Egersund,
Karmey, Malgy og Moltustranda. Det
er i hovedsak kolmule og avskjeer fra
pelagisk produksjon til konsum som

\sTERFJORUSE
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inngar i produksjonen. | Norge ma ra-
stoffet kjgpes inn via auksjonssystemet
til Norges Sildesalgslag, med unntak av
avskjeer som kjopes direkte fra pro-
duksjonsanleggene.

| Chile har konsernet to fabrikker lokali-
sert i Coronel. Det er i hovedsak ancho-
veta og avskjeer fra pelagisk produksjon
til konsum som inngér i produksjonen.
Rastoffet anchoveta blir i hovedsak
Kjgpt inn fra kystflaten.

| Peru har konsernet seks fabrikker
lokalisert i Paita, Coishco, Huarmey,
Chancay, Pisco og llo. Ogsa her er det
i hovedsak anchoveta og avskjeer fra
pelagisk produksjon til konsum som
inngar i produksjonen. Selskapet har
selv kvote pa anchoveta slik at en stor
andel av produksjonen kommer fra
egen flate, i tillegg til at det ogsa kjopes
inn fra andre aktarer i bransjen.

Det ble produsert 288 000 tonn med
fiskemel og -olje fra konsernets
fabrikker i 2006. Dette tallet inkluderer
ikke Karmsund Fiskemel AS som ble
overtatt i desember 2006. Denne fab-
rikken hadde en produksjon pa ca. 30
000 tonn med fiskemel og -olje i 2006.

Den tydeligste trenden i dag er at prisen
pa fiskemel og -olje, sammenliknet med
slutten av 2005, har gkt markant. Gjen-
nomsnittsekningen i Ser-Amerika og
Norge har ligget pa rundt 50%, mens
produksjonstallene for 2006 er noe
redusert innenfor dette segmentet.

Konsumprodukter

Virksomheten innenfor produksjon til
direkte konsum blir drevet av datter-
selskapene FoodCorp S.A i Chile og
Austral Group S.A.A i Peru. Produktene
innenfor dette segmentet er hermetikk
av hestemakrell, makrell, sardiner, tun-
fisk, laks og muslinger. Holdbarheten pa



fiskehermetikk er 5 &r og den er enkel a
oppbevare da den ikke behaver & lagres
kjolig. Hermetisk fisk smaker godt og er
en ypperlig proteinkilde.

Konsernet bearbeider ogsa frossen
hestemakrell. Fisken pakkes i 20 kg
kartonger og kjeles deretter ned i blase-
fryser til en kjernetemperatur pa minus
20 grader. Frossenmat hindrer bakterie-
vekst ettersom vannet omgjoeres til is.
Frossen fisk har en holdbarhet pa opptil
12 maneder og kan enkelt fraktes verden
rundt.

Frossen fisk er et merverdiprodukt som
leveres til de hoyere sjikt av markedet
og er en god proteinkilde. En rekke
av produktene eksporteres til ulike
markeder, og anvendelsesomradene
varierer fra industrielle merverdipro-
dukter til engrosmarkeder. Konsernet
leverer hel rundfrosset fisk, sloyet fisk
uten hode og fileter.

| Chile har konsernet to hermetikk-
fabrikker, lokalisert i Coronel og Puerto
Montt. Videre ble det i 2006 ferdigstilt
en fabrikk for bearbeiding av pelagisk
fisk for frysing i Coronel. Denne fab-
rikken startet opp produksjon i slutten
av mars 2006 slik at fiorarets produk-
sjon ikke tilsvarte den kapasiteten som
dette anlegget har.

| Peru har konsernet to hermetikkf-
abrikker, lokalisert i Paita og Coishco,
og videre muligheter for frossen produk-
sjon i Coishco og Paita. Fryseanlegget i
Coishco blir ferdigstilt i mars 2007.

Det er produsert 58 000 tonn med
hermetikk og frosne produkter i 2006,
og en forventer at dette kvantumet vil
oke i arene fremover i trad med kon-
sernets strategi om a bruke mer av sitt
rastoff til menneskefede.

Oppdrett

Denne virksomheten er drevet av datter-
selskapet Veststar AS, som driver opp-
drett av laks fra egg til slakteri. Selska-
pet har sin virksomhet og sine anlegg
lokalisert i Hordaland og Rogaland.
Totalt har selskapet 27 konsesjoner i
Norge. Det ble produsert totalt 12 500
tonn levende vekt matfisk i konser-
nets matfiskanlegg. For a sikre frem-
tidig tilgang til smolt kjopte Veststar
AS hegsten 2006 smoltanlegget Eidane
Smolt AS.

2006 har generelt veert et godt ar for
norske lakseprodusenter. Prisen pa laks
startet ved inngang av aret pa ca. kr. 25,-
med en topp i juni pa priser rundt kr 40,-
hvorpa prisen har falt tilbake og sluttet
ved utgangen av aret pa ca. kr. 27,-.

Driften og tilveksten ved selskapets
anlegg har veert god sa langt i 2007.
Denne virksomheten er solgt til Lergy
Seafood Group ASA i 2007. Dette kjopet
ble gjort opp mot aksjer i LSG og Auste-
voll Seafood har na en eierandel pa
25,01% i Leray Seafood Group ASA.

Trading

Datterselskapet Austevoll Fisk AS er
hovedaksjoneer i selskaper innenfor
salg og foredling av fisk.

Salgsselskapet Sea Star International
AS driver i hovedsak kjgp og salg av
laks og pelagisk fisk.

Austevoll Fiskeindustri driver mottak og
bearbeiding av laks, makrell og sild.



EPAX AS

EPOAX AS har hovedkontor og fabrikk
i Alesund og har ca 60 ansatte som
besitter hoy kompetanse og spesial-

ekspertise. Fabrikken er moderne
0g teknisk meget avansert. | 2006
ble det igangsatt et investering-

sprogram pa over 50 mill NOK for
utvidelse av  produksjonskapasitet.

EPAX AS har sine rotter tilbake til 1860
arene gjennom firmaene Holm, Devold
0g Aarsaether som var foregangsbe-
drifter innen utvikling og produksjon
av tran i Alesundregionen. Det kan
nevnes at sa tidlig som i 1866 vant
Devold gullmedalje for sin tran og sitt
store bidrag til utvikling av tran under
fiskerimessen i Boulogne, Frankrike.

Omega 3 fettsyrene EPA og DHA har
gjennom utallige medisinske studier vist
a vaere meget sentrale for menneskers
helse. De inngar i kroppens cellemem-
braner og er viktige i det neurologiske
systemet. Omega 3 fettsyrene er es-
sensielle og menneskets organisme er
ikke i stand til & produsere disse selv.

Inntak av Omega 3 rik kost er derfor
meget viktig og de rikeste kildene finner
man i fet fisk. EPAX AS baserer sin for-
retningside pa a foredle marint fett til
hoyverdige oppkonsentrerte Omega 3
produkter. EPAX produserer, markeds-
forer og selger Omega 3 konsentrater
i det globale markedet for kosttilskudd
og mattilsetning / Functional Food
drevet av verdiene Purity / Quality / In-
novation. EPAX produktene har inngétt
i medisinske kliniske studier i mer enn
10 &r og er sannsynligvis verdens best
dokumenterte Omega 3 produkter.
EPAX produktene er anerkjent som de
beste pa markedet bade med hensyn
til renhet og kvalitet og velges derfor
ofte av ekspertisen nar medisinske
studier skal giennomfores. EPAX er en
av fa Omega 3 produsenter i verden
som er godkjent av et Legemiddeltilsyn
for produksjon av Aktiv Farmaseytisk
substans og er sertifisert etter kvalitet-
ssikringssystemet GMP (Good Manu-
facturing Praktice). Markedet vet & sette
pris pa EPAX produktenes renhet og
heoye jevne kvalitet og belennet EPAX

med en vekst i 2006 pa tre ganger
markedsveksten. Markedsandelen il
EPAX er saledes okende og produk-
tene ble i 2006 godkjent som de eneste
Omega 3 konsentratene i det Austral-
ske markedet. | England ble det lan-
sert Yougurt tilsatt Omega 3 fra EPAX.

Den marine ravare til EPAX produktene
kommer hovedsakelig fra ser Amerika
og baserer seg pa raolie produsert pa
avskjeer fra hermetikkindustrien. EPAX
er opptatt av & bidra til en baerekraftig
utvikling av den marine naering og har et
sterkt fokus pa miljget. Alle fettholdige
biprodukter fra produksjonen ved fab-
rikken i Alesund opparbeides og inngar i
storgradsomingrediensiBiofuel produk-
sjon og som energi til varmekraftverk.

2006 ble et godt ar for EPAX og virk-
somheten har hgy effektivitet. Utsik-
ten framover er god og EPAX stér i
en sveert god posisjon for ytterligere
vekst og wokende markedsandeler.



WELCON AS

Welcon AS bestar av 5 fiskemel-
fabrikker, lokalisert fra Egersund i sor
til Vadsg i nord. Selskapet har sitt salgs-
kontor i Oslo. Welcon AS innehar ca 70%
av den totale norske produksjons-
kapasiteten innen fiskemel- og olje.
Det er i hovedsak kolmule og avskjeer
fra pelagisk produksjon til konsum som
inngér i produksjonen. | Norge ma ra-
stoffet kjgpes inn via auksjonssystemet
til Norges Sildesalgslag, med unntak
av avskjer som kjopes direkte fra
produksjonsanleggene. Avhengig av
sesong, er det mellom 110 og 120 ansatte
ved virksomheten gjennom &ret.

Vadsg Sildoliefabrikk har en produksjons-
kapasitet pa ca 2000 tonn fisk i degnet.
Lagerkapasiteten er pa 6000 tonn
fiskemel og 6000 tonn fiskeolje.

Welcon Moldtustranda har en produk-
sjonskapasitet pa ca 1200 tonn fisk i
dognet. Lagerkapasiteten er pa 6800
tonn fiskemel og 3100 tonn fiskeolje.
Welcon Moldtustranda ligger 1 time fra
Alesund.

Maley Sildoljefabrikk har en produk-
sjonskapasitet pa ca 1500 tonn fisk i
dognet.

Lagerkapasiteten er pa 15000 tonn
fiskemel og 3900 tonn fiskeolje.

Maley Sildoljefabrikk ligger sentralt
plassert pa havna i Malgy.

| Méley har selskapet et laboratorium,
Mat og Miljelaboratoriet AS, som er
akkreditert for a ta analyser innen
neeringsmiddelindustri, fiskeindustri,
vannverk, vassdragsovervakning og
kontroll av avlepsvann. Dette er et
meget moderne laboratorium. Mat og
Miljglaboratoriet AS ligger i samme
lokaler som Maloy Sildoljefabrikk.

Karmsund Fiskemel har en produksjons-
kapasitet pa ca 1200 tonn fisk i degnet.
Lagerkapasiteten er pa 7500 tonn
fiskemel og 2600 tonn fiskeolje.
Karmsund Fiskemel er den mest
moderne fiskemelfabrikken i Norge.
Karmsund Fiskemel ligger pa Avaldsnes
pa Karmoy.

Welcon Egersund har en produksjons-
kapasitet pa ca 2500 tonn fisk i degnet.
Lagerkapasiteten er pa 6000 tonn
fiskemel og 8000 tonn fiskeolje.
Welcon Egersund ligger sentralt i havna
i Egersund.

Selskapet har en fabrikk pa Karmey som
er godkjent for produksjon av matmel.
Dette er den eneste av sitt slag i Norge.
Fabrikken har en produksjonskapasitet
pa ca 50 tonn fisk i degnet. Lager-
kapasiteten er pa 250 tonn matmel.

Welcon Protein AS er salgs og markeds-
selskapet for Welcon Gruppa.

| Egersund har selskapet et lager som
heter Ryttervik. Der er lagerkapasiteten
pa 32000 tonn fiskemel og 16000 tonn
fiskeolje. Ryttervik har ogsa godkjen-
ning til & importere fiskemel og fiskeolje
fra 3. land. Dette er det eneste anlegget
i Norge som har denne godkjennelsen
for fiskemel. Dette anlegget ligger i
havna i Egersund.



VESTSTAR AS

Veststar er en middels stor lakse-

produsent med 27 konsesjoner i
Hordaland i tillegg til at selskapet,
gjennom Eidane Smolt AS (100 %) og
Sorsmolt AS (49,15 %), har en smol-
tproduksjon pa& rundt 10 millioner
smolt pr. ar. | 2006 solgte selskapet

om lag 11 000 tonn laks brutto. Den
26. februar inngikk Austevoll Seafood
ASA (AUSS) og Leroy Seafood Group
ASA (LSG) avtale om at AUSS skulle
selge sin laksevirksomhet, Veststar
Holding AS (VS), som omfatter smolt-
produksjon, 27 fiskeoppdrettskonse-

BR. BIRKELAND AS

Austevoll Seafood eier 40,2 % av Br.
Birkeland.

Br. Birkeland AS eier de to store og
moderne ringnotfarteyene Talbor og
Birkeland, hver med den norske maksi-

AUSTEVOLL FISKEINDUSTRI

Austevoll Fiskeindustri AS er heleid av
Austevoll Fisk AS, som er et 99,6 % eid
datterselskap av Austevoll Seafood.
Selskapet driver et moderne foredlings-
anlegg for laks og pelagisk fisk og
har en betydelig kaldlagrings- og inn-
frysingskapasitet. Anlegget er lokalisert
i Austevoll med egen dypvannskai og

SEA STAR

Sea Star International AS er et datter-
selskap av Austevoll Fisk AS som eies
av Austevoll Seafood. Sea Star Inter-
national er et salgsselskap med 13

mumskvoten pa 650 “basistonn”. Dette
utgjer rundt 3 % av den totale kvoten pa
pelagisk fisk i Norge.

De to farteyene ble bygd i 2001 and
2004, hvilket betyr at de har nytt og ef-

utmerket infrastruktur for utskiping.
Austevoll Fiskeindustri AS foredler
all oppdrettslaksen fra Veststar AS.
Austevoll Fiskeindustri har 60-120
medarbeidere alt etter sesongen.

Austevoll Fiskeindustri AS fornyet sin
fileteringslinje for pelagisk fisk i slutten

sjoner i Norge, distribusjonsvirksomhet
i Frankrike samt konsesjoner i Chile, til
LSG. Den 21. mars ble salget av Vest-
star til Leroy Seafood Group sluttfort.
Austevoll Seafood har na 25,01% eier-
andel i LSG.

fektivt utstyr som sikrer hoy kvalitet og
pris pa fangsten og lave vedlikeholds-
kostnader.

Br. Birkeland AS har sju laksekonse-
sjoner og én FoU-konsesjon.

AS

av 2006. Installasjonen bestar av
atte nye helautomatiske Baader 221-
maskiner og to pakkelinjer for vakuum-
pakking. Kapasiteten gkte med 100 %,
og fabrikken kan na handtere sterre
mengder fisk og sikre den aller hoyeste
kvalitet under produksjonen.

INTERNATIONAL AS

ansatte, og har som hoved forretnings-
omrade kjgp og salg av fiskerproduk-
ter. Hovedproduktene er sild, makrell,
lodde og laks. Konsernet bidrar med en

stor del av rastofftilferselen til selskapet,
resten skaffes tilveie gjennom samar-
beidsavtaler og kjop over auksjon.



AUSTRAL GROUP — LEDENDE INNEN

KVALITET OG MILJOBEVISSTHET

Austral Group erenledende og anerkjent
akter i den peruanske fiskeindustrien,
bade nar det gjelder produktkvalitet og
miljiobevissthet. Selskapets visjon er &
fortsette a vise vei i bransjen hva angar
nyskaping og eksemplarisk fremferd
som gagner aksjongerene gjennom en
sterst mulig verdiskapning under fangst
og bearbeidelse av ravarene.

Flaten - jakten pa effektivitet og be-
redskap i et konkurranseutsatt miljo
Fangsten av ansjos i de viktigste fiske-
sonene langs kysten av Peru reguleres
av et globalt kvotesystem med fiske-
batkonsesjoner som begrenser den
daglige lossede tonnasjen og kon-
trollerer den faste totalfangsten for
fiskeperioden. En optimering av flatens
beredskap er avgjerende for at man
skal kunne sikre at andelen av total-
fangsten opprettholdes i det stadig
mer konkurranseutsatte miljoet, noe
som understrekes av at den nasjonale
lossede tonnasjen pr. dag er blitt doblet
pa to ar. | samme periode etter opp-
kiopet av Austral (til & begynne med,
i 2004, et konserntilknyttet selskap og
i 2006 et heleid datterselskap), og
investeringer okte Austral-flaten den
giennomsnittlige daglige lossede ansjos-
fangsten med nesten det tredobbelte.
Fiskeperioden ble i dette tidsrommet
redusert fra 162 dager i 2004 til 103 i
2005 0g 47 i2006. Dette gjorde at ansjos-
fangsten fra Australs flate falt med 38 %
fra 2005 til 2006 ettersom totalkvoten for
aret ble redusert. | samme periode har

selskapet konsolidert flateutnyttelses-
kostnadene gjennom en overfering av
ansjoskonsesjoner fra sma spesialbater
til store bater som tidligere ble brukt
til makrellfiske, noe som muliggjorde
en reduksjon av den aktive flaten fra
37 til 32 bater. Samtidig ekte Australs
makrellfangst med det attedobbelte et-
ter investeringer i atte bater med kjole-
systemer basert pa sjovann.

Produksjon - verdiskapning hand i
hand med miljebevissthet

Gjennom effektive investeringer har den
gjennomsnittlige mengden ansjos som
bearbeides pr. dag i fiskesesongen,
fort til at flatens daglige tonnasje fangst
har blitt 2,5 ganger sa stor i lgpet av
to ar. Samtidig har avkastningene okt
spesielt for fiskeolje etter investeringer
i sekundeere utvinningsprosesser. Vi
har oppnadd dette samtidig som vi
har forbedret vare miljgstandarder, noe
som tilkjennegis ved at vi er det forste
fiskeriselskapet i Ser-Amerika som er
sertifisert i henhold til miljgstyrings-
standarden ISO 14001:2004 ved alle
vare anlegg, noe som skjedde i desem-
ber 2006.

Austral har seks fiskemel- og fiske-
olieanlegg pa strategiske steder langs
hele den peruanske kysten, noe som
har gjort det mulig & optimere fangst og
lossing uavhengig av distribusjonen av
fisk i den enkelte sesong.

Austral har ogsé to konserveringsan-
legg og fryseanlegg i det sentrale/nor-

dlige Peru. Etter investeringer i disse
anleggene og en gkning i makrell-
fangsten ble produksjonen av hermetisk
fisk mer enn doblet. Denne volum-
okningen forte til at forretningsenheten
Seafoods gikk fra et negativt drifts-
resultat fer skatt og avskrivninger
(EBITDA) i 2005 til et overskudd i 2006.

Samfunnsansvar - var forpliktelse
overfor fellesskapet

Austral sorger ikke bare for kvalitets-
produkter, men viser ogsa omtanke
over-for lokalsamfunnet. | 2006 lanserte
Austral Group prosjektet “Aulas dignas
para los mas necesitados” (“ordentlige
klasserom for vanskeligstilte”) som en
del av selskapets program. Austral
rehabiliterte og bygde en rekke skoler i
fattige deler av landet til nytte for rundt
1135 barn.

Medarbeiderne - var viktigste
ressurs

Austral har nesten 4000 medarbeidere,
noe som gjor selskapet til en betydelig
arbeidsgiver i Peru. Austral har en klar
strategi som gjenspeiler betydningen vi
tillegger vare ansatte, og som bygger pa
felgende tre grunnsetninger:

Veer forberedt: Serg for & ha medarbei-
dere med den nedvendige oppleering.
Veer effektiv: Serg for & ha administra-
tive prosesser i verdensklasse.

Veer ansvarlig: Serg for & ha et godt
arbeidsmilig og bli anerkjent som det
fiskeriselskapet i landet som tar det
sterste samfunnsansvaret.
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FOODCORP S A., PRODUKTIVITET,
KVALITET OG SIKKERHET

Foodcorp har sine produksjonsanlegg og
sin flatebase i Coronel i det serlige Chile.
Fiske er en av hovednaeringene i omradet
0g sysselsetter en stor andel av regionens
tilgjengelige arbeidskraft.

Visjonen er a bli ledende innen pelagisk
virksomhet i Chile, med seerlig omsorg
for vare kunder, vare arbeidere, lokal-
samfunnet og miljoet.

Austevoll Seafood startet sin virksomhet
i Chile i 1991 gjennom drift av farteyer
for pelagisk fiske ut fra den samme
havnen, og kjepte opp Foodcorp i slutten
av 2002.

| 2006 ble et fryseanlegg satt i drift, noe
som gkte verdien av selskapets produkt-
portefolje.

Fangst

Chile ilandferer det tredje sterste volum
av marin fangst i verden, nest etter Kina
og Peru. Den chilenske hestemakrellen
utgjer de klart sterste mengdene, fulgt av
peruansk anchoveta.

Fiskeflaten

Fiskeriene i Chile kan deles inn i den
industrielle fiskerisektoren, som star for
hoveddelen av ilandferingen, og den
tradisjonelle fiskerisektoren, som bestéar
av lokale kystfiskere. Fiskefartoyene
og eierne i den industrielle fiskeri-
sektoren ma veere registrert i det
nasjonale industrifiskeregisteret. | de
senere arene har den tradisjonelle
fiskerisektoren mott sterkere regulering

fra myndighetene, og nd ma ogsa de
veere registrert i regionale registre for
tradisjonelle fiskerier.

Foodcorp driver en flate pa 5 ringnot-
fartoy, alle utstyrt for fangst av heste-
makrell, makrell og ansjos for direkte
konsum. Avansert teknologi sammen med
hoyt kvalifisert mannskap gjer selskapet
til et ledende fiskebatrederi i Chile.

Produksjonsanlegg - foredling

Etter innferingen av individuelle kvoter i &r
2001, har fisken blitt stadig mer foredlet
i alle produksjonslinjer: fiskemel og fiske-
olje, hermetikk og frossen fisk.

Foodcorp har 1 fryseanlegg, 2 hermetikk-
fabrikker og 2 behandlingsanlegg for
fiskemel/fiskeolje. Alle er sertifisert for &
levere til de mest krevende markeder i
verden.

Salg - Differensiering fra
ravareprodukter

Det stadige fokuset pa kvalitet og ny-
vinning har gjort Foodcorp til en strate-
gisk partner for vare hovedkunder. Ved
a oppfylle kundenes strenge spesifika-
sjoner neyaktig, har vi kunnet tilby mer
enn et ravareprodukt ved at vi hele tiden
foredler vare ulike produkter.

Sosialt ansvar - Omsorg for
lokalsamfunnet

Foodcorp er opptatt av og kjienner ansvar
for sine arbeidere, deres familier og hele

lokalsamfunnet. For bedre a forsta deres
viktigste behov, ble det i 2006 inngatt
et samarbeid med et ledende chilensk
universitet.

Det blir oppmuntret til & drive idrett og
sosiale aktiviteter som metepunkter
mellom arbeiderne, deres familier og
lokalsamfunnet. | dette omradet har vi
ogsa vart ferste og mest givende prosjekt:
Stotte til "Apandi”, den eneste skolen for
funksjonshemmede barn i omradet.

Utdanning er sentralt i programmet for
sosialt ansvar. Med utdanning vil flere
fagleerte arbeidere veere klare for de
okende tekniske utfordringene. Det vil
ogsa vaere motoren for videre utvikling av
lokalsamfunnet og nasjonen. Foodcorp
er allerede en aktiv deltaker i denne
utviklingen.

Ansatte
Under fiskesesongen sysselsetter Food-
corp totalt omkring 1.000 arbeidere.

Alle vare arbeidere er med i et program
kalt “arbeid med livskvalitet”. Vi har gitt
dem kunnskaper om & ta vare pa seg
selv, gjennom konseptet Produktivitet,
Kvalitet og Sikkerhet, noe som har skapt
et godt arbeidsmilje.

Vi er sveert stolte over og takknemlige for
det gode arbeidet som dette glimrende
teamet utforer.



Produksjonen av fiskemel- og olje var i 2006 estimert til &
veere 5,2 millioner tonn fiskemel og 0,9 millioner tonn fiskeolje.
| henhold til statistikker fra industrien (IFFO/Kontali) har det i
gjennomsnitt veert produsert 6,2 millioner tonn med fiskemel og
1,1 millioner tonn med fiskeolje arlig det siste tiaret.

UBDTeas

Tilgang pa réastoff har veert relativt stabilt de siste 10 til 15 ar.
Hovedrastoff til produksjon av fiskemel- og olje er anchoveta som
fiskes utenfor kysten av Nord Chile og Peru, kolmule som fiskes
i Nord Atlanteren og avskjeer fra produksjonen innen konsum-
industrien.

Peru er den dominerende produsenten av fiskemel- og olje, fulgt
av Chile som nummer to. De andre store produsentene er Norge,
Island og Danmark. Disse fem landene er referert til som IFFO-5
landene.

Ca 50% av den totale fiskemelproduksjonen gér til akvakultur, og
ca 86% av den totale fiskeoljeproduksjonen gér til samme formal.
Vi forventer at en storre andel av fiskeoljeproduksjonen i frem-
tiden vil bli benyttet til direkte konsum (heykonsentrerete Omega
3 produkter). Prisene for bade fiskemel og olje har steget i 2006,
og vi forventer fortsatt haye priser i 2007.

[F

En oversikt over forventet bruk av fiskemel- og olje, samt pris-
utvikling er gjengitt i diagrammet til hoyre.

Epax AS, var produsent av hgykonsentrerte Omega 3 oljer,
opererer i et 3.5650 tonns globalt marked for heykonsentrerte
oljer. Markedet er fordelt med 1.450 tonn i Europa, 1.500 tonn
i Nord Amerika og 600 tonn i resten av verden. Det forventes
en rask vekst i dette markedet. En oversikt over forventet vekst
er gjengitt i graf til hoyre.

Arlig vekst er estimert til & veere 13% for Europa, 15% for Nord
Amerika og 12% for resten av verden.

Eksport av frossen og fersk pelagisk fisk til direkte konsum har
hatt en gjennomsnittlig vekst pa 5,8 % fra 1990 og frem til 2004.
Russland, Nigeria, Japan og Ukraina er hovedmarkedene for
denne type produkter, og ogsa for var eksport.
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Austevoll Seafood gruppen er en av verdens ledende produsenter
av hermetiserte produkter av pelagisk fisk. Det har veert en jevn ut-
vikling i etterspersel og pris for vare produkter de siste rene og vi
forventer at denne utviklingen vil fortsette ogsa i 2007. 30% av var
produksjon gér til hiemmemarkedet i Chile og Peru, mens 70% av

R
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produksjon blir eksportert. Vi vil fortsette vart arbeid med & utvikle
var egen merkevare i Ser-Amerika, og videre arbeide med & bygge
langsiktige relasjoner til vare kunder. Hovedmarkedene for eksport
for var produksjon er USA, EU, Bolivia, Jamaica og Afrika.






CORPORATE GOVERNANCE

Corporate governance er de méal og overordnede prinsipper selskapet styres og kontrolleres etter, samt de strukturer som
regulerer samspillet mellom ledelsesorganene og de ovrige av selskapets interessegrupper. Austevoll Seafood ASA (AUSS)
anser god corporate governance som en viktig forutsetning for okte aksjonaerverdier, ivestorenes tillit og lave kapialkostnader.
God corporate governance bygger pa ansvarlighet i kommunikasjon mellom aksjonaerene, styret og selskapets ledelse i det
langsiktige arbeidet med a realisere selskapets mal. Det kreves effektivt samarbeid mellom ledelsen og styret, respekt for ak-
sjoneerinteresser samt en apen og korrekt kommunikasjon med omverdenen om bade forretningsaktiviteter og forhold relatert
til corporate governance. Konsernets retningslinjer for corporate governance er i trad med den forelepige norske anbefalingen
til eierstyring og selskapsledelse. Corporate governance er gjenstand for arlig giennomgéelse av selskapets styre.

Hovedprinsipper

Kommunikasjon: For & sikre riktig prising av aksjene, skal
AUSS til enhver tid seke & gi sine aksjonaerer, Oslo Baers og
finansmarkedene rettidig og presis informasjon. Slik informa-
sjon gis i form av ars- og delars-rapporter, pressemeldinger,
bersmeldinger og investorpresentasjoner.

Styresammensetning: Styret skal ha mellom fem og syv
medlemmer. Styret skal ha en majoritet av styremedlemmer
som er uavhengig av selskapets daglige ledelse og dets
vesentlige forretningsmessige forbindelser, og ingen fra
selskapets daglige ledelse skal veere styremedlemmer. Videre
skal styret ha minst to medlemmer som er uavhengige av
selskapets hovedaksjoneerer, dvs aksjonaerer som eier mer
enn 10% av selskapets aksjer.

Styrets oppgaver: Styrets plikter omfatter strategisk ledelse
av AUSS, effektiv overvakning av overste ledelse, kontroll
og overvakning av selskapets finansielle situasjon og kom-
munikasjon utad.

Likebehandling av aksjonaerer: Styret skal ta i betraktning
interessene til samtlige av selskapets aksjonaerer og seke a
behandle alle aksjoneerer rettferdig. Alle vesentlige transak-
sjoner mellom selskapet og en aksjoneer, et styremedlem eller
ledende ansatte eller disses neerstdende skal underlegges
verdivurdering fra en uavhengig tredjepart.

Aksjoneer- og utbyttepolitikk

Selskapets mal er a yte konkurransedyktig avkastning pa
investert kapital til aksjonaerene gjennom utdeling av utbytte
og verdistigning pa aksjene. Ved vurdering av omfanget av
utbytte, legger styret vekt pa & sikre en forsvarlig egenkapital
for selskapet i et omskiftelig marked, finansielle resursser for
framtidig vekst og lavest mulige kapitlkostnader. Disse hensyn
veies opp mot kravet om konkurransedyktig avkastning til
aksjoneerene.

Styret har frem til neste ordinaere generalforsamling fullmakt
til & beslutte fornoyelse av aksjekapitalen ved utstedelse av
23.906.250 aksjer. Videre har styret frem til neste ordineere
generalforsamling fullmakt péa tilbakekjep av inntil 10% av
selskapets aksjer til pris i intervallet NOK 0,50 til NOK 100,-.

Uavhengighet

Styret og ledelsen skal handle uavhengig av seerinteresser.

Ved valg av styremedlemmer skal det ved vurderingen av

uavhengighet vektlegges om vedkommende:

- har veert ansatt i selskapet i lepet av de siste tre arene,

- har mottatt eller mottar annen godtgjerelse fra selskapet

enn styre- godtgjoerelse,

har hatt vesentlige forretningsforbindelser med selskapet i

lopet av de siste tre arene,

- har neere familizere band med noen av selskapets
styremedlemmer eller ledere, og

- har sittet i styret i mer enn atte ar fra dato for ferste utnevning.

Styrets arbeid

Styret skal avholde mater minst en gang pr. kvartal. Styrets
plikter omfatter strategisk ledelse av AUSS, effektivt tilsyn
med selskapets ledelse, kontroll og overvakning av selska-
pets finansielle situasjon, samt behandling av saker som
i henhold til lov, instruks eller er av slik karakter at de ma
behandles i styret, herunder selskapets ansvar overfor- og
kommunikasjon til aksjonaerene.

Styret skal tilse at selskapet er hensiktsmessig organisert
og at dets virksomhet utferes i henhold til relevante lover og
forskrifter og i samsvar med AUSS formal, vedtekter og ret-
ningslinjer gitt av aksjonaerene giennom generalforsamlingen.

Administrerende direkter skal jevnlig, i styremate eller pa
annen mate, gi styret skriftlig underretning om selskapets
virksomhet, stilling og resultatutvikling.

Godtgjorelse
Styret skal for ordinger generalforsamling fremme forslag til
generalforsamlingen om godtgjerelse til styrets medlemmer.

Overtakelse

Aksjene i AUSS er fritt omsettelige, og det skal ikke etableres
noen mekanismer som kan hindre oppkjepstilbud, med
mindre dette har veert besluttet av generalforsamlingen med
to tredjedelers flertall.

Revisor

Selskapets revisor velges av aksjoneerene i generalfor-
samlingen. Styret skal gi anbefalinger til generalforsamlingen
for valg, avsettelse og godtgjering av revisor, og skal overvake
revisors uavhengighet, herunder revisors utforelse av annet
arbeid enn revisjon. Styret skal minst en gang i aret ha et mote
med revisor uten at representanter fra selskapets ledelse er
tilstede, og skal tilstrebe & ha et neert og apent samarbeid
med selskapets revisor.
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Ole Rasmus Magster
Styreformann

Helge Mgagster
Styremedlem

Oddvar Skjegstad
Styremedlem

Hilde Waage
Styremedlem

Inga Lise L. Moldestad
Styremedlem



STYRETS

Austevoll Seafood ASA er et vertikalt
integrert fiskerikonsern som er engasjert
i virksomhet innenfor pelagisk fiskeri,
fiskemel-og oljeproduksjon, bearbeidede
pelagiske produkter for konsum, opp-
drett av laks og salg i Norge, Europa og
Sor-Amerika.

Selskapets hovedkontor er lokalisert pa
Storebg i Austevoll kommune.

Viktige hendelser i 2006

Selskapet har hatt en betydelig vekst
i 2006 som felge av oppkjep av virk-
somheter innenfor selskapets kjerne-
virksomhet i Norge og Ser-Amerika.
Nedenfor felger en punktvis og krono-
logisk oppsummering over vesentlige
hendelser i aret som har gatt, samt
vesentlige transaksjoner foretatt etter
31.12.06:

v/ | ordinger generalforsamling den 11. mai
2006 ble det gjort tingsinnskudd fra
Laco AS, selskapets hovedaksjoneer,
som medforte at selskapet ble eier av
1/3 av selskapene Welcon Invest AS
og Dordogne Holdongs Inc. Welcon
Invest AS eier Welcon-gruppen
som er en stor akter innenfor prod-
uksjon av fiskemel- og olje i Norge.
Dordogne Holding Inc eide pa tids-
punkt for tingsinnskuddet 88,14%

i det Peruanske fiskeriselskapet
Austral Group S.A.A, en betydelig
akter innenfor pelagisk fiskeri,

fiskemel- og oljeproduksjon samt
bearbeidede produkter for konsum i
Peru. Videre ble Laco AS sine eier-
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andeler i oppdrettsvirksomheten
Veststar Holding AS lagt inn i selskapet
pa samme tidspunkt.

v Pa samme generalforsamling ble det
besluttet & utfisjonere den norske
flaten, drevet av selskapene Magster-
hav AS og Magsterfiord | AS.
Fisjonen, med tilherende nedsettelse
av  selskapets aksjekapital, ble
endelig giennomfert i juli etter utlopet
av kreditorfristen.

v/ Selskapet gjorde en emisjon mot
norske og utenlandske investorer i
juni, og det ble hentet inn kr 1,5 mrd
i ny kapital til selskapet. Selskapet
ble ved registrering av denne kapi-
talen notert pa OTC listen.

v | 'juni kjopte selskapet de resterende
aksjene i Welcon Invest AS og
Dordogne Holdings Inc., og ble etter
dette 100 % eier av disse selskapene.

v/ | september kjopte selskapets
datterselskap FoodCorp S.A. en
hermetikkfabrikk lokalisert i Puerto
Montt, Chile. Dette omradet har
en strategisk beliggenhet i forhold til
produksjon av rastoff fra pelagisk
fiskeri, muslinger og laks.

v | oktober ble det pa ny gjort en emisjon
mot norske og utenlandske investorer,
0g det ble i denne emisjonen hentet
inn kr 780 mill i ny kapital.

v Selskapet ble notert pa Oslo Bers sin
hovedliste den 11. oktober 2006.

v | november kjopte selskapets datter-
selskap Welcon AS samtlige aksjer
i Karmsund Fiskemel AS. Konkur-
ransetilsynet péla imidlertid Welcon
AS 4 avlegge fullstendig melding om
foretakssammenslutning i medhold
av konkurranseloven § 18, tredje ledd.
Dette medferte at endelig overtakelse
fant sted den 19. desember 2006.

v Den 22. desember inngikk selskapet
en avtale med Ferd Private Equity
Fund om kjep av 100 % av aksjene i
Epax Holding AS. Epax Holding AS
er morselskapet til Epax AS, en av
verdens ledende produsenter av
hoykonsentrert Omega 3 basert
fiskeolje. Disse produktene blir i
hovedsak solgt som kosttilskudd og
mattilsetning (nutraceuticals) samt til
det farmasoytiske markedet. Endelig
overtakelse av selskapet fant sted
i januar 2007.

v Selskapet besluttet i styremote den
23. februar 2007 a selge oppdretts-
virksomheten il Lergy Seafood
Group ASA(LSG) med oppgjer i form
av 8,5 millioner LSG aksjer. Videre
skulle LSG gjere en rettet kontant-
emisjon mot selskapet i form av 2,3
millioner aksjer. | forkant av dette
kjopte selskapet 2,6 millioner aksjer
i LSG. Salg av oppdrettsvirks-
omheten ble endelig gjennomfort
den 21. mars 2007, og selskapet eier
etter dette 25,01% i LSG.



Konsernets virksomhet

Konsernets virksomhet er delt inn i fire
hovedvirksomheter; produksjon av fiske-
mel- og olie, produkter til direkte
konsum, oppdrett og tradingvirksomhet.

Fiskemel- og oljeproduksjon
Virksomheten innenfor produksjon av
fiskemel- og olje blir drevet av datter-
selskapene Welcon AS i Norge, Food-
Corp S.Ai Chile og Austral Group S.A.A
i Peru.

| Norge forgar denne produksjonen
pa Welcon sine fabrikker i Egersund,
Karmey, Méley og Moltustranda. Det
er i hovedsak kolmule og avskjeer fra
pelagisk produksjon til konsum som
inngar i produksjonen. | Norge ma ra-
stoffet kjgpes inn via auksjonssystemet
til Norges Sildesalgslag, med unntak av
avskjaer som kjopes direkte fra produk-
sjonsanleggene.

| Chile har konsernet to fabrikker lokali-
sert i Coronel. Det er i hovedsak ancho-
veta og avskjeer fra pelagisk produksjon
til konsum som inngér i produksjonen.
Réastoffet anchoveta blir i hovedsak
kjopt inn fra kystflaten.

| Peru har konsernet seks fabrikker
lokalisert i Paita, Coishco, Huarmey,
Chancay, Pisco og llo. Ogsé her er det
i hovedsak anchoveta og avskjeer fra
pelagisk produksjon til konsum som
inngar i produksjonen. Selskapet har
selv kvote pa anchoveta slik at en stor
andel av produksjonen kommer fra
egen flate, i tillegg til at det ogsa kjopes
inn fra andre akterer i bransjen.

Det ble produsert 288.000 tonn med
fiskemel- og olje fra konsernets fabrik-
ker i 2006. Dette tallet inkluderer ikke
Karmsund Fiskemel AS som ble over-
tatt i desember 2006. Denne fabrikken
hadde en produksjon pa ca 30.000 tonn
med fiskemel- og olje i 2006.

Det har veert en sveert positiv utvikling
péa prisen for fiskemel i 2006 sammen-
lignet med 2005.

Konsumprodukter

Virksomheten innenfor produksjon il
direkte konsum blir drevet av datter-
selskapene FoodCorp S.A i Chile og
Austral Group S.A.A i Peru. Produktene
innenfor dette segmentet er hermetikk
av hestemakrell, makrell, sardiner,
tunfisk, laks og muslinger. Videre blir
det foredlet hestemakrell for frysing.

| Chile har konsernet to hermetikk-
fabrikker, lokalisert i Coronel og Puerto
Montt. Videre ble det i 2006 ferdigstilt
en fabrikk for bearbeiding av pelagisk
fisk for frysing i Coronel. Denne fabrik-
ken startet opp produksjon i slutten av
mars 2006 slik at fiorarets produksjon
ikke tilsvarte den kapasiteten som dette
anlegget har.

| Peru har konsernet to hermetikk-
fabrikker, lokalisert i Paita og Coishco,
og videre muligheter for frossen produk-
sjon i Coishco og Paita. Fryseanlegget i
Coishco blir ferdigstilt i mars 2007.

Det er produsert 58.000 tonn med her-
metikk og frosne produkter i 2006, og
en forventer at dette kvantumet vil oke
i arene fremover i trad med konsernets
strategi om & bruke mer av sitt rastoff til
menneskefade.

Oppdrett

Denne virksomheten er drevet av datter-
selskapet Veststar AS, som driver
oppdrett av laks fra egg til slakteri.
Selskapet har sin virksomhet og sine
anlegg lokalisert i Hordaland og Roga-
land. Totalt har selskapet 27 konsesjoner
i Norge. Det ble produsert totalt 12.500
tonn levende vekt i konsernets matfisk-
anlegg. For & sikre fremtidig tilgang til
smolt kjopte Veststar AS hasten 2006
smoltanlegget Eidane Smolt AS.

2006 har generelt veert et godt ar for
norske lakseprodusenter. Prisen pa laks
startet ved inngang av aret pa ca. kr. 25,-,
med en topp i juni pa priser rundt kr 40,-
hvor pa prisen har falt tilbake og sluttet
ved utgangen av aret pa ca. kr. 27,-.

Driften og tilveksten ved selskapets
anlegg har veert god sa langt i 2007.
Denne virksomheten er solgt til Leroy
Seafood Group ASA i 2007.

Trading

Datterselskapet Austevoll Fisk AS er
hovedaksjonaeriselskaperinnenfor salg
og foredling av fisk.

Salgsselskapet Sea Star International
AS driver i hovedsak kjgp og salg av
laks og pelagisk fisk. Oppdrettsbransjen
har som nevnt over hatt et meget godt
ar i 2006. For pelagisk virksomhet har
det imidlertid veert vanskelig & oppna
onskede marginer. Dette skyldes blant
annet sterk konkurranse om rastoff
og stor volatilitet i prisbildet i lopet av
sesongen.

Austevoll Fiskeindustri driver mottak
0g bearbeiding av laks, makrell og sild.
Selskapet har hatt en nedgang i mottak
av pelagisk fisk i forhold til 2005. Tilgang
pa laks har veert god, og denne produk-
sjonen har veert effektiv i 2006 og gitt
gode resultater.

Austevoll Fiskeindustri har hatt i over-
kant av 20 besok fra Fiskeridirektoratets
kontrollverk. | tillegg har bedriften jevnlig
besok av Norges Sildesalgslag sine
representanter i forbindelse med ressurs-
kontroll under landing av pelagisk fisk.
Det har ikke veert avdekket avvik i
forbindelse med ovennevnte kontroller.

Br. Birkeland AS

Austevoll Seafood ASA eier 40,2 % i
Br. Birkeland AS, etter kjop av ytterligere
4 % i desember 2006. Dette selska-



pet eier og driver oppdrett for laks og
pelagisk fiskeri. Selskapet oppnadde et
godt resultat i 2006

Aksjoneerforhold

Det har veert vesentlige endringer i
selskapets eierstruktur i 2006. Selskapet
ble notert pa listen for unoterte aksjer
(OTC) i juni og deretter tatt opp pa hoved-
listen ved Oslo Bers den 11. oktober
20086.

Selskapet hadde pr 31.12.2006 2 264
aksjoneaerer. Aksjekursen var pa samme
dato NOK 42,20.

Aksjekapitalen var pr 31.12.2006 NOK
89 111 812,- fordelt pa 178 223 624
aksjer palydende NOK 0,50.

Det er giennomfert to kontantemisjoner
i selskapet i 2006. | juni ble det
giennomfert en rettet emisjon pa
43 771 430 aksjer til kurs 36,-.
Emisjonen ble gjennomfert med
grunnlag i styrefullmakt fra 02.06.2006.

| oktober ble det gjennomfert en rettet
emisjon pa 20 000 000 aksjer til kurs
39,-. Emisjonen ble gjennomfert med
grunnlag i styrefullmakt utstedt den 15.
september 2006.

Styret har frem til neste ordinaere
generalforsamling fullmakt til & beslutte
forhoyelse av aksjekapitalen ved
utstedelse av 23 906 250 aksjer. Videre
har styretframtilneste ordinaere general-
forsamling fullmakt pa tilbakekjop av
inntil 10 % av selskapets aksjer til pris
i intervallet NOK 0,50 til NOK 100,-.
Pr. arsskiftet eide selskapet ingen egne
aksjer.

Det er et mal for selskapet & maksimere
verdiskapningen til det beste for aksjo-
neerene. Et bidrag i denne sammenheng
er at selskapet oppnéar gode resultater, og
derav god avkastning til aksjonaerene.

Selskapet har ikke utbetalt utbytte i
2005 og 20086, og det forslas at det ikke
utbetales utbytte i 2007.

Helse, Miljo og Sikkerhet

Totalt &rsverk i konsernet for 2006 utgjer
2 389. Tradisjonelt er andelen av kvinne-
lige ansatte pa skipene og oppdrett lav.
Innenfor de andre delene av konsernet
er det en jevnere fordeling mellom
kjonnene. Det er et mal for konsernet a
gradvis gke den kvinnelige andelen av
ansatte i de deler av virksomheten der
kvinneandelen er lav. Det er 2 kvinner i
selskapets styre av totalt 5 medlemmer.

Konsernet legger stor vekt pa a ivareta
og videreutvikle alle elementer som
kan bidra til & heyne kompetansen og
bevisstheten om helse, miljo og sikker-
het. Det legges ned ressurser, gkono-
misk og teknisk, for & sikre at konsernets
virksomhet drives etter retningslinjer
som er til beste for selskapet og
omgivelsene. Gjennom planlegging og
implementering av nye tekniske kon-
septer gjeres skip og industri pa land
mer effektiv, enklere & operere og mindre
forurensende. Slik bedres ogsé helse-
og sikkerhetsrisikoen for de ansatte.
Foredlingsindustrien i Norge har imple-
mentert kvalitetssikringsystem i henhold
til regelverk fra Fiskeridirektoratet.
Konsernets produksjon av fiskemel-
og olje i Norge er konsesjonspliktig og
underlagt Statens Forurensningstilsyn
(SFT) sitt regelverk.

Sykefraveeret i 2006 utgjorde 6,38%
av landbasert arbeidstid av den norske
delen av konsernet. Som felge av opp-
kjop av virksomhet er fraveeret i 2006
ikke direkte sammenlignbart med 2005.
Konsernet arbeider aktivt med tiltak
for & fa redusert sykefraveeret generelt
i konsernet. Konsernets virksomhet i
Norge er tilknyttet den lokale bedrifts-
helsetjenesten. Det er registrert noen
personskader innenfor prosessvirk-

somheten i konsernet i 2006, men ingen
skader med alvorlig utfall.

Driften av konsernets fartoyer antas
ikke & medfere noen forurensing av
det ytre miljg utover mindre utslipp av
eksosgasser.

Konsernets anlegg pa land har rense-
anlegg tilkyttet produksjonsprosessen
og virksomheten er regulert innenfor de
krav som stilles til denne type virksom-
het. Det er ikke blitt rapportert om hend-
elser som har forarsaket forurensing for
disse anlegg. Samtlige av konsernets
peruanske fabrikker, eid av Austral Group
S.A.A, har oppnadd ISO 14001 ser-
tifisering. Austral Group S.A.A er det
forste selskapet innen sin bransje som
har oppnadd denne sertifiseringen i
Sor-Amerika.

Konsernets regnskap

Konsernets regnskap er utarbeidet i
henhold til IFRS. Welcon Invest AS og
Dordogne Holdings Inc er inkludert
i konsernregnskapet fra og med 3.
kvartal 2006, og alle virksomhetskjop
er konsolidert fra og med tidspunkt for
overtakelse av kontroll. Tallene for 2006
er derfor ikke direkte sammenlignbare
med fjoraret.

Konsernets inntekter utgjorde NOK
2 681,2 milli 2006 mot NOK 1 614,6 mill
i 2005.

Tilsvarende utgjorde driftsresultat for
avskrivninger (EBITDA) NOK 586,8 mill
i 2006, mot NOK 346,3 mill for fijoraret.
@kningen skyldes i hovedsak oppkjep
av virksomhet, men ogsa en positiv
prisutvikling for konsernets produkter.

Det er foretatt reversering av tidligere
ars nedskrivninger pa laksekonse-
sjoner, og totalt utgjer dette NOK 78 mill.
Ved oppkjep av Welcon Invest AS og
Dordogne Holdings Inc ble merverdier



tillagt identifiserbare eiendeler og good-
will. NOK 140 mill ble lagt som merverdi
pa varelager og dette belgpet er i sin
helhet kostnadsfert i 2006 i forbindelse
med realisasjon av varelageret. Belgpet
fremkommer i egen linje under avskriv-
ninger i konsernets resultatrapport.

Driftsresultat (EBIT) utgjorde NOK
380,7 mill i 2006 og NOK 264,7 mill for
fioraret.

Netto finanskostnader utgjer — NOK
61,8 mill i 2006. Netto finanskostnader
i 2005 var — NOK 49,6 mill.

Arets resultat etter skatt, inkludert netto
resultat fra ikke viderefert virksomhet,
ble NOK 266,7 mill mot et resultat etter
skatt inkludert resultat fra ikke viderefort
virksomhet pa NOK 250,6 mill i 2005.

Konsernets netto kontantstrom fra
operasjonelle aktiviteter var pa NOK 936
mill i 2006 sammenlignet med NOK 134
mill i 2005. @kningen i netto kontant-
strom fra drift skyldes oppkjep av virk-
somhet og at konsernet har oppnadd
gode priser for sine produkter. Netto
kontantstrem fra investeringsaktiviteter
utgjorde — NOK 862 mill i 2006. Investe-
ringene bestod i hovedsak av oppkjep
av virksomhetene Welcon Invest AS,
Dordogne Holdings Inc, Pesquera
Austral S.A. og Karmsund Fiskemel
i tillegg til vedlikeholdsinvesteringer.
| 2005 hadde konsemet en netto kontant-
strom fra investeringsaktiviteter pa
— NOK 163 mill. Arets netto kontant-
strom fra finans var pa NOK 1 354
mill, og er spesielt knyttet til emisjoner
gjennomfert i 2006. | 2005 hadde
konsernet en netto kontantstrem fra
finansieringsaktiviteter pd NOK 132
mill. | 2006 har konsernet kjopt ut
minoriteter for til sammen NOK 135 mill.
Ved inngangen av aret hadde konsernet
en bankbeholdning pa NOK 126 mill og

ved utgangen av aret var konsernets
bankbeholdning NOK 1 411 mill.

Konsernet har en totalbalanse pa NOK
6 846 mill. Egenkapitalen er pa NOK
3 637 mil og egenkapitalprosenten
utgjer 53 %. Konsernet har netto rente-
beerende gjeld ved utgangen av aret
pa NOK 527 mill og NOK 1 411 mill i
kontantbeholdning.

Finansiell risiko

Konsernet er delvis finansiert ved en
flervaluta konsernkontokreditt som
omfatter morselskapet og norske
datterselskap. | tillegg kommer lang-
siktig finansiering med pant i de enkelte
skip, bygninger og driftsmidler. Den
langsiktige gjelden er i hovedsak i NOK
og USD.

Konsernet er eksponert mot endringer
i valutakurser, og seerlig Euro, USD
og Peruanske Soles. Denne risikoen
blir forsekt redusert ved inngaelse av
terminkontrakter og ved at konsernet
benytter seg av flervalutakassakreditt.
Videre blir deler av den langsiktige
gjelden tilpasset i forhold til inntjening i
samme valuta. Konsernet er eksponert
mot endringer i renteniva da hoveddelen
av konsernets gjeld har flytende rente.

Konsernet har inngétt kredittforsikrings-
avtale der deler av fordringsmassen er
sikret. Konsernet har historisk sett hatt
en lav andel av tap pa fordringer.

Konsernet har en tilfredsstillende oko-
nomisk og finansiell stilling som gir
grunnlag for fortsatt drift og videre-
utvikling av selskapet. Regnskapet er
dermed avlagt under forutsetning av
fortsatt drift. Selskapet har ved utgan-
gen av aret en kontantbeholdning pa
NOK 1 411 mill. Det ble i mars 2007 lagt
ut et obligasjonslan fra selskapet pa
NOK 1 mrd.

Selskapsregnskapet til Austevoll
Seafood ASA

Austevoll Seafood ASA er holdings-
selskapet i konsernet, og det er 12
ansatte i selskapet. Selskapets aktiv-
itet bestar i hovedsak av a eie aksjer i
underliggende selskap samt utfere
regnskaps- og ekonomitjenester og
teknisk drift tjenester til underliggende
datterselskaper.

Morselskapets regnskap er utarbeidet i
henhold til IFRS

Morselskapets inntekter utgjorde NOK
9,5 mill i 2006 mot NOK 47,3 mill i 2005

Tilsvarende utgjorde driftsresultat for
avskrivninger (EBITDA) NOK -19,4 mill i
2006, mot NOK 3,3 mill for fjoraret.

Netto finanskostnader utgjer NOK 51,6
mill i 2006. Netto finanskostnader i
2005 var NOK 123,5 mill. | tallene for
2005 inngar det gevinst fra salg av
aksjer med NOK 133,2 mill.

Arets resultat etter skatt ble NOK 24,5
mill mot et resultat etter skatt pa NOK
117,7 mill i 2005.

Morselskapets netto kontantstrom fra
operasjonelle aktiviteter var pa NOK
12,2 mill i 2006 sammenlignet med
NOK 0,2 mill i 2005. Netto kontant-
strom fra investeringsaktiviteter utgjorde
— NOK 1 062,7 i 2006. | 2005 hadde
konsernet en netto kontantstrom fra
investeringsaktiviteter pa NOK 7,9 mill.
Arets netto kontantstrem fra finans pa
NOK 1 958,1 mill er spesielt knyttet til
emisjoner gjennomfert i 2006. | 2005
hadde konsernet en netto kontantstrem
fra finansieringsaktiviteter pa - NOK
7,7 mill. Ved inngangen av aret hadde
morselskapet en bankbeholdning pa
NOK 1,1 mill som ved utgangen av aret
var blitt til NOK 908,7 mill.



Morselskapets har en totalbalanse pa
NOK 3 333 mill. Egenkapitalen er pa
NOK 38 079 mill og egenkapitalpros-
enten utgjer 92 %. Selskapet har ikke
netto rentebeerende gjeld ved utgangen
av aret, men netto rentebaesrende eien-
deler pa NOK 2 139 mill, hvorav NOK
909 mill er kontantbeholdning.

Morselskapets arsregnskap er opp-
gjort med et overskudd pa NOK 24,5
mill. Styret foreslar at resultat overfores
til annen egenkapital. Etter ovennevnte
disponering av resultat utgjer selska-
pets frie egenkapital NOK 191,1 mill.

Utsiktene fremover

Selskapet forventer et godt marked for
konsernets produkter ogséa i 2007, og
prisbildet sé langti 2007 har veert positivt.
Spesielt har prisene for fiskeolje vist en
stigende tendens sammenlignet med
fioraret.

Den globale og nasjonale kvotefordeling
for de enkelte ar vil veere med a pavirke
konsernets drift. Konsernet forventer
kvoter for 2007 tilneermet lik kvotene
for 2006 i de land konsernet har sin
pelagiske virksomhet.

Det arbeides stadig for & eke volum
innenfor salg- og bearbeidingsvirksom-
heten i konsernet. Innenfor prosess-
industrien er det en prioritert oppgave
a fortlopende se pa tiltak for ytterligere
kostnadseffektiv produksjon fremover
bade for pelagisk fisk og laks.

Konsernet, er med sitt oppkjep av Epax
AS, godt posisjonert for & ta del i den
positive utviklingeni Omega-3 markedet
0g selskapet forventer gkt omsetning i
de fleste markeder. For & tilfredsstille
forventet okt ettersporsel i markedet
er det initiert et prosjekt med sikte pa
en utvidelse for & oke kapasiteten ved
fabrikken i Alesund.

Storebg, 30.Mars 2007
Styret i Austevoll Seafood ASA

AL

Ole Rasmus Magster
Styreformann

Helge Magsfer

o/l

Hilde Waage

G ke Mol

Inga Lise Moldestad

Qheaashintf

Oddvar Skjegstad

L Al

Arne Mogster
Adm. direktor






KonNnsernm




Driftsinntekter
Andre inntekter

Sum inntekter

Endring i varebeholdning
Varekjop
Lennskostnader

Andre driftskostnader

Driftsresultat for avskriving, nedskriving og verdijustering

biologiske eiendeler

Avskriving av varige driftsmidler

Nedskriving av immaterielle eiendeler

Avskriving merverdi varelager

Reversering av nedskriving immaterielle eiendeler

Driftsresultat for verdijustering biologiske eiendeler

Verdijustering biologiske eiendeler

Driftsresultat

Inntekter fra tilkknyttede selskaper
Finansinntekter

Finanskostnader

Resultat for skatt

Skattekostnad

Arsresultat

Netto inntekter fra avviklet virksomhet

Arsresultat inkludert resultat fra avviklet virksomhet

Tilordnet:
Minoritetsinteresser

Aksjoneerer

Gjennomsnittlig antall aksjer (tusen)*
Resultat per aksje (NOK)
Resultat per aksje - utvannet (NOK)

* Resultat per aksje i 2006 er pavirket av en aksjesplitt, se note 25.

Note
10

1

20

12
12

16
15

15

21

10

17

13
13

26

14
14
14

Belop i NOK 1 000

2006
2681 247
36 476
2717723

-289 822
-1 360 714
-193 853
-286 516
586 818

-144 586
-1740
-140 221
77932
378 203

2523
380 726

16 072
93 985
-165 759
335 024

-74 873
260 151

6514
266 665

22783
264 392

145 550
1,82
1,82

2005
1614 598
176 707
1791305

10 211
1038 433
141 244
-275 498
346 341

-91 032
-8 297
0

0

247 012

17 692
264 704

17 066
64 298
-113 887
232 181

13 293
245 474

5134
250 608

9871
240 737

28 049
8,58
8,58

2004
1147 700
0

1147 700

-63 368
-658 709
-124 652
-166 921
144 050

74 745
-8 055

61250

7 820
69 070

2163
38 416
-63 757
45 892

24 091
69 983

15088
85 071

4 882
78 029

28 049
3,08
3,03



Eiendeler
Goodwill
Konsesjoner
Skip

Tomter, bygninger og andre driftsmidler

Investeringer i tilknyttede selskaper
Investeringer i andre selskaper
Andre langsiktige fordringer

Sum anleggsmidler

Varebeholdning

Biologiske eiendeler (fisk i sj@)
Kundefordringer

Andre fordringer

Investeringer i andre selskaper
Kontanter og kontantekvivalenter

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

Egenkapital og gjeld
Askjekapital
Overkursfond

Opptjent egenkapital
Minoritetsinteresser

Sum egenkapital

Utsatt skatt
Pensjonsforpliktelser
Lan

@vrig langsiktig gjeld
Sum langsiktig gjeld

Lan

Leverandergjeld

Betalbar skatt

Skyldig lenn og offentlige avgifter
Annen kortsiktig gjeld

Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

Note
15
15
16
16
17
18
19

20
21
22
19
18
24

Note
25

26

27

29

29

29

26

32

Belgp i NOK 1 000

31/12/2006
267 735
1117 525
696 978
1823 119
151 658

19 764

70 524

4 147 303

434 604
224 771
429 290
188 417
10 428
1411 498
2699 003

6 846 306

31/12/2006
89 112
2798 795
665 893

83 200
3637 000

621 381
18 287
1354 378
28 630
2022676

614 453
367 447
36 724

38 707
129 299
1186 630

3209 306

6 846 306

31/12/2005
76172

769 390
484 899
597 079
143 106

18 412

115 243
2204 301

111 401

181 995
204 080
271 040
0

126 493
895 009

3099 310

31/12/2005
56 097

512 088
336 826

77 034

982 045

282 852
4 546
1007 087
113 692
1408 177

444 339
161 445
3499
20 390
79 415
709 088

2117 265

3099 310

Storebg, 30.03.2007

AL

Ole Rasmus Magster
Styreformann

Helge Mag %)

Lo e Al

Inga Lise Moldestad

L Mt

Arne Mogster
Adm. direktor



Resultat for skattekostnad

Verdijustering biologiske eiendeler

Betalte skatter

Avskrivinger og nedskrivinger

Avskrivinger av merverdi varelager

Reversering av nedskrivinger

Gevinst/tap ved salg av tomter, bygninger og annen fast eiendom
Gevinst/tap pa investeringer

Resultatfert verdiendring pé finansielle eiendeler

Andel av resultat fra tilknyttede selskaper

Betalte renter

Mottatt utbytte

Endring i varelager

Endring i kundefordringer og andre fordringer
Endringer i leverandergjeld og annen kortsiktig gjeld
Endringer i andre tidsavgrensningsposter

Netto operasjonell kontantstrom fra avviklet virksomhet

Netto kontantstrom fra drift

Inntekt fra salg av varige driftsmidler

Inntekt fra salg av aksjer og andre egenkapitalinstrumenter

Kjep av varige driftsmidler

Kjop av aksjer og andeler i andre selskaper

Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter i avviklet virksomhet

Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Opptak av ny langsiktig rentebaerende gjeld
Opptak av ny kortsiktig rentebaerende gjeld
Nedbetaling av langsiktig rentebaerende gjeld
Nedbetaling av kortsiktig rentebaerende gjeld
Betalte renter

Betalt utbytte

Utstedte aksjer

Netto finansiell kontantstrem fra avviklet virksomhet

Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

Netto kontantstrom fra kjop av minoriteter

Endring i kontanter og kontantekvivalenter

Kontanter og kontantekvivalenter 01.01.

Valutakursendringer pa kontanter og kontantekvivalenter 01.01.

Kontanter og kontantekvivalenter 31.12.

Note

21

15, 16

24

24

Belop i NOK 1 000

2006
335 024
-2 623
-20 437
146 326
140 221
=77 932
6719
-68
3126
-16 072
118 755
-5 341
254 412
54 633
12189
-2 623
-10 761
935 647

93 513
242 981
-206 205
-993 110
0

-861 821

20995
39 740
-396 767
-486 556
-118 7565
0
2291887
4271
1354 816

-135 056

1293 586

126 493

-8 586
1411493

2005
232182
-17 672
-3 491
99 329
0

0

-63 221
-132 286
1081
-17 066
81 357
0

-9 210
-42 905
8187
-81 457
78 969
133 797

136 740
90 049
-303 428
-26 793
-69 397
-162 829

5565 102
189 523
-418 405
-1056 375
-81 357
-1417

0

-6 428
131 643

102 611

22 640
1250
126 501



Egenkapital 01.01.2005

Arsresultat

Omregningsdifferanser
Andre gevinster og tap fort direkte mot egenkapitalen

Sum gevinster og tap fort direkte mot egenkapitalen

Sum inntektsfort i perioden

Utbytte
Oppkjop av minoriteter
Minoritetsinteresser fra oppkijep

Sum egenkapital fra aksjonzerene i perioden

Periodens endring i egenkapital

Egenkapital 31.12.05

Arsresultat

Omregningsdifferanser

Sum gevinster og tap fort direkte mot
egenkapitalen

Sum inntektsfort i perioden

Fusjoner og fisjoner

Oppkjop av minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser ved konsernetableringer

Justering av eierandeler ved trinnvis oppkjgp

Ny egenkapital fra kontantinnskudd og tingsinnskudd
Emisjonskostnader (etter skatt)

Sum egenkapital fra aksjonzerene i perioden

Sum periodens endring i egenkapital

Egenkapital 31.12.06

Belop i NOK 1 000

Aksje-
kapital

56 097

o O O O

56 097

42 038

0

33015

33015

89 112

Overkurs-
fond

512 088

o O O O

512088

2411164

-65 501

2286 707

2286 707

2798 795

Opptjent
egen-
kapital

38 957
240737
0

172

172

240 909
0

14 247

0

14 247
255 156

294 113

264 392

264 392

-35 278
-124 525
0

247 774
0

0

87 971

352 363

646 476

Valuta-
kurs-
justeringer

-9 556

52 269

52 269

52 269

o O O O

52 269

42713

-23 296
-23 296

-23 296

o O O O O O O

-23 296

19 417

Minoritets-
interesser

115 017

9871

757

-2 983

-2 226

7 645

A 417

-85 023

40 812

-45 628

-37 983

77 034

2273

2273

-22 858
-92 614
119 365
0

0

0

3 893

6 166

83 200

Sum
egen-
kapital

712603
250 608
53 026
-2 811
50 215
300 823
-1417
-70 776
40 812
-31 381
269 442
982 045

266 665

-23 296
-23 296

243 369

-126 115
-217 139
119 365
247774
2453 202
-65 501
2411 586

2 654 955

3637 000



Note 1 GENERELT

Austevoll Seafood ASA er et bersnotert selskap hjemmeherende i Norge.
Selskapets hovedkontor er pa Storebe i Austevoll kommune. Laco AS er
selskapets storste aksjonaer og morselskap (se note 25).

Konsernregnskapet er utarbeidet i samsvar med International Financial
Reporting Standards (IFRS) som fastsatt av EU, og ble vedtatt av selskapets
styre 30. mars 2007.

Konsernets aktiviteter er beskrevet i note 10. | det videre vil “konsernet” bli brukt
for & omtale informasjon relatert til Austevoll Seafood ASA konsernet, mens
“selskapet” blir brukt for & omtale morselskapet.

Alle belop er angitt i tusen NOK, med mindre annet er spesifisert.

Note 2 REGNSKAPSPRINSIPPER

Nedenfor beskrives de viktigste regnskapsprinsippene som er benyttet
ved utarbeidelsen av regnskapet. Disse prinsippene er benyttet pa samme
mate i alle perioder som er presentert, dersom ikke annet fremgar av
beskrivelsen.

Basisprinsipper
Regnskapet til Austevoll Seafood ASA er utarbeidet i samsvar med
International Financial Reporting Standards (IFRS) som fastsatt av EU.

Regnskapet er utarbeidet basert pé historisk kost prinsippet med felgende
modifikasjoner: biologiske eiendeler, finansielle eiendeler tilgjengelig for
salg og finansielle eiendeler og forpliktelser (herunder finansielle derivater)
vurdert til virkelig verdi over resultatet.

Utarbeidelse av regnskaper i samsvar med IFRS krever bruk av estimater.
Videre krever anvendelse av selskapets regnskapsprinsipper at ledelsen
ma uteve skjgnn. Omrader som i hey grad inneholder slike skjgnnsmes-
sige vurderinger, hay grad av kompleksitet, eller omrader hvor forutsetnin-
ger og estimater er vesentlige for regnskapet, er beskrevet i note 4.

Fortolkninger til eksisterende standarder som ikke har tradt i kraft
eller blitt implementert i konsernet

Folgende fortolkninger til eksisterende standarder er offentliggjort og vil
veere obligatoriske i senere arsregnskap, men uten at konsernet har valgt
tidlig anvendelse:

IFRS 7, Financial Instruments: Disclosures, og IAS 1(Amendment),
Presentation of Financial Statements — Capital Disclosures (ikraft-
tredelse for regnskapsar som begynner 1. januar 2007 eller senere).
IFRS 7 introduserer nye tilleggsopplysninger knyttet til finansielle
instrumenter. Standarden pavirker ikke verdivurdering og klassifisering
av finansielle instrumenter.

IFRIC 8, Scope of IFRS 2 (ikrafttredelse for regnskapsar som begynner
1. mai 2006 eller senere). | henhold til IFRIC 8 skal transaksjoner i
forbindelse med utstedelse av egenkapitalinstrumenter — hvor veder-
laget er lavere enn virkelig verdi pa det utstedte egenkapitalinstrumentet
— vurderes i henhold til vurdering etter IFRS 2. Konsernet vil anvende
IFRIC 8 fra 1. januar 2007, men den forventes ikke & ha betydning for
regnskapet.

IFRIC 10, Interim Financial Reporting and Impairment (ikrafttredelse
for regnskapsar som begynner 1. november 2006 eller senere). IFRIC
10 hindrer at verdifall vedrerende goodwill, egenkapitalinstrumenter
og finansielle instrumenter regnskapsfort til anskaffelseskost som
er regnskapsfert i delarsrapportering kan reverseres ved arsslutt.
Konsernet vil anvende IFRIC 10 fra 1. januar 2007.

Fortolkninger til eksisterende standarder som ikke har tradt i kraft
og som ikke er relevante for konsernet

Folgende fortolkninger til eksisterende standarder er obligatoriske for
konsernet for regnskapséar som begynner etter 1. mars 2006, men ledelsen
har vurdert at disse ikke er relevante for konsernet.

IFRIC 7, Applying the Restatement Approach under IAS 29, Financial
Reporting in Hyperinflationary Economies (ikrafttredelse for regnskaps-
ar som begynner 1. mars 2006 eller senere). IFRIC 7 gir retningslinjer
for anvendelse av IAS 29 i tilfeller der det er hyperinflasjon knyttet til
selskapets funksjonelle valuta og dette ikke var tilfellet i forrige periode.
Ingen av konsernets selskaper har en funksjonell valuta som relaterer
seg til en gkonomi som har hyperinflasjon. IFRIC 7 er ikke relevant for
konsernets virksomhet.

IFRIC 9, Reassessment of embedded derivatives (ikrafttredelse for
regnskapséar som begynner 1. juni 2006 eller senere.) IFRIC 9 krever
at selskapet vurder hvorvidt et innbakt derivat ma skilles ut fra
kontrakten og regnskapsferes som et derivat ved inngéelse av
kontrakten. Regnskapsferingen kan ikke endres med mindre det er
endringer i kontrakten som medferer vesentlige endringer i kontant-
strammene knyttet til kontrakten. | slike tilfeller skal regnskapsferingen
vurderes pa nytt. IFRIC 9 er ikke relevant for konsernets virksomhet da
ingen av konsernselskapene har endret betingelsene i sine kontrakter.

Konsolideringsprinsipper

Datterselskaper

Datterselskaper er alle enheter (inklusive foretak med avgrenset formal
- Special Purpose Entities) der konsernet har bestemmende innflytelse
pa enhetens finansielle og operasjonelle strategi, normalt gjennom eie av
mer enn halvparten av stemmeberettiget kapital. Ved fastsettelse av om
det foreligger bestemmende innflytelse inkluderes effekten av potensielle
stemmerettigheter som kan uteves eller konverteres pa balansedagen.
Datterselskaper blir konsolidert fra det tidspunkt kontroll er overfort til
konsernet og blir utelatt fra konsolideringen nar kontroll oppherer.

Oppkjepsmetoden benyttes for regnskapsfering ved kjop av datterselskaper.
Anskaffelseskost ved oppkjop males til virkelig verdi av: eiendeler som ytes
som vederlag ved kjgpet, egenkapitalinstrumenter som utstedes, padratte
forpliktelser ved overfering av kontroll og direkte kostnader forbundet med
selve oppkjopet. Identifiserbare oppkjopte eiendeler, overtatt gjeld og
betingede forpliktelser overtatt eller padratt er regnskapsfert til virkelig
verdi pa oppkjepstidspunktet, uavhengig av eventuelle minoritets-
interesser. Anskaffelseskost som overstiger virkelig verdi av identifiserbare
netto eiendeler i datterselskapet balansefores som goodwill. Hvis anskaf-
felseskost er lavere enn virkelig verdi av netto eiendeler i datterselskapet,
resultatferes differansen pa oppkjepstidspunktet.

Konserninterne transaksjoner, mellomveerende og urealisert fortjeneste
mellom konsernselskaper er eliminert. Urealiserte tap elimineres, men
vurderes som en indikator pa verdifall i forhold til nedskrivning av den over-
forte eiendelen. Regnskapsprinsipper i datterselskaper endres nar dette
er nedvendig for & oppna samsvar med konsernets regnskapsprinsipper.

Transaksjoner og minoritetsinteresser

Konsernets policy ovenfor minoritetsaksjoneerer er den samme som
ovenfor andre aksjoneerer i konsernet. Ved kjop fra minoritet blir differ-
ansen mellom pris og balansefert verdi pa de ervervede aksjene faort mot
egenkapitalen. Gevinst eller tap pa salg til minoritet regnskapsferes ogsa
mot egenkapitalen. Differanser ved salg til minoritet mellom betaling og
balansefort verdi pa de solgte aksjene feres mot egenkapitalen.



Tilknyttede selskaper

Tilknyttede selskaper er enheter der konsernet har betydelig innflytelse,
men ikke kontroll. Betydelig innflytelse foreligger normalt for investering-
er der konsernet har mellom 20 og 50 % av stemmeberettiget kapital.
Investeringer i tilknyttete selskaper regnskapsfores etter egenkapital-
metoden. Pa kjepstidspunktet regnskapsferes investering i tilkknyttede
selskaper til anskaffelseskost. Investeringer i tilknyttet selskap inkluderer
goodwill identifisert pa oppkjepstidspunktet, redusert ved eventuelle
senere nedskrivninger.

Konsernets andel av over- eller underskudd i tilknyttede selskaper
resultatfores og tillegges balansefert verdi av investeringene sammen
med andel av ikke resultatferte egenkapitalendringer. Konsernet resultat-
forer ikke andel av underskudd hvis dette medferer at balansefert verdi av
investeringen blir negativ (inklusive usikrede fordringer pa enheten), med
mindre konsernet har patatt seg forpliktelser eller avgitt garantier for det
tilknyttede selskapets forpliktelser.

Konsernets andel av urealisert fortjeneste pa transaksjoner mellom
konsernet og dets tilknyttede selskaper elimineres. Det samme gjelder for
urealiserte tap med mindre transaksjonen tilsier en nedskrivning av den
overforte eiendelen. Der det har veert nedvendig er regnskapsprinsipper
i de tilknyttede selskaper endret for & oppna samsvar med konsernets
regnskapsprinsipper.

Felleskontrollert virksomhet

Konsernets eierandeler i felleskontrollert virksomhet regnskapsferes etter
forholdsmessig konsolidering (bruttometoden). Konsernets andel av de
enkelte eiendelene, forpliktelsene, inntektene og kostnadene til et felles-
kontrollert foretak blir slatt sammen post for post med lignende poster i
konsernets finansregnskap. Konsernet resultatferer den andel av gevinst
og tap ved salg av eiendeler fra konsernet til den felleskontrollerte virksom-
heten som kan henferes til de andre deltakerne. Konsernet resultatferer
ikke sin andel av gevinst eller tap fra den felleskontrollerte virksomheten
som oppstar ved konsernets kjgp av eiendeler fra den felleskontrollerte
virksomheten med mindre eiendelen selges videre til en uavhengig part.
Tap pa transaksjoner kostnadsferes imidlertid dersom tapet godtgjer en
reduksjon i netto realiserbar verdi av omlgpsmidler, eller tap ved verdifall.

Transaksjoner under felles kontroll

Ved kjop av virksomhet under felles kontroll har konsernet valgt & anvende
IFRS 3 som regnskapsstandard. For andre overferinger av eiendeler under
felles kontroll er tidligere eiers verdier anvendt nar vederlaget er aksjer og
eiendelen ikke er en del av vare-/tjenestekretslopet for noen av enhetene.

Segmentinformasjon

Et virksomhetssegment er en del av virksomheten som leverer produkter
eller tienester som er gjenstand for risiko og avkastning som er forskjellig
fra andre virksomhetsomrader. Et geografisk marked (segment) er en del
av virksomheten som leverer produkter og tjenester innenfor et avgrenset
geografisk omrade som er gjenstand for risiko og avkastning som er
forskjellig fra andre geografiske markeder.

Omregning av utenlandsk valuta

Funksjonell valuta og presentasjonsvaluta

Regnskapet til de enkelte enheter i konsernet méles i den valuta som
i hovedsak benyttes i det skonomiske omrade der enheten opererer
(funksjonell valuta). Konsernregnskapet er presentert i NOK som er bade
den funksjonelle valutaen og presentasjonsvalutaen til morselskapet.

Transaksjoner og balanseposter

Transaksjoner i utenlandsk valuta regnes om til den funksjonelle valutaen
ved bruk av transaksjonskursen. Valutagevinster og -tap som oppstar
ved betaling av slike transaksjoner, og ved omregning av pengeposter
(eiendeler og gjeld) i utenlandsk valuta ved arets slutt til kursen pa
balansedagen, resultatfores.

Konsernselskaper

Resultatregnskap og balanse for konsernenheter (ingen med hyperinflas-
jon) med funksjonell valuta forskijellig fra presentasjonsvalutaen regnes om
pa felgende méte:

a. balansen er regnet om til sluttkursen pa balansedagen

b. resultatregnskapet er regnet om til giennomsnittskurs for perioden
(dersom gjennomsnitt ikke gir et rimelig estimat pa de akkumulerte
virkninger av & bruke transaksjonskurs, brukes transaksjonskursen)

c. omregningsdifferanser fores direkte i egenkapitalen og spesifiseres
separat.

Ved salg av utenlandsk virksomhet fores den tilherende omregnings-
differansen, som ble regnskapsfert direkte i egenkapitalen, over resultatet
som en del av gevinsten eller tapet ved salget.

Goodwill og virkelig verdi justeringer av eiendeler og gjeld ved oppkjeop av
en utenlandsk enhet behandles som eiendeler og forpliktelser i den opp-
kjopte enheten og omregnes til balansedagens kurs.

Varige driftsmidler

Tomter, bygninger og utstyr evalueres til anskaffelseskost, med fradrag
for avskrivinger og nedskrivinger. Anskaffelseskost inkluderer kostnader
direkte knyttet til anskaffelsen av eiendelen. Anskaffelseskost kan ogsa
omfatte gevinster eller tap overfort fra egenkapital, som skyldes sikring av
kontantstrem i utenlandsk valuta ved kjep av driftsmidler.

Pakostninger legges til driftsmidlenes balanseferte verdi eller balanseferes
separat, nar det er sannsynlig at fremtidige ekonomiske fordeler tilknyttet
péakostningen vil tilflyte konsernet, og utgiften kan males palitelig. @vrige
reparasjons- og vedlikeholdskostnader fores over resultatet i den perioden
péakostningene padras.

Tomter og bygninger bestar hovedsakelig av fabrikker og kontorer. Tomter
avskrives ikke. Andre driftsmidler avskrives etter den lineaere metode, slik
at anleggsmidlenes anskaffelseskost, eller revaluert verdi, avskrives til
restverdi over forventet utnyttbar levetid, som er:

- Bygninger 20 - 50 ar

- Skip 20 - 25 ar

- Maskiner 3 - 11 ar

- Kjoretay 7 ar

- Inventar og utstyr 3 - 5 ar

Driftsmidlenes utnyttbare levetid, samt restverdi, vurderes pa hver balanse-
dag og endres hvis nedvendig.

Nar balansefert verdi pa et driftsmiddel er heyere enn estimert gjenvinn-
bart belop, skrives verdien ned til gjenvinnbart belop.

Gevinst og tap ved avgang resultatferes netto og utgjer forskjellen mellom
salgspris og balansefort verdi.

Immaterielle eiendeler

Immaterielle eiendeler som oppstar internt i konsernet balansefores ikke.
Goodwill og konsesjoner med ubegrenset gkonomisk levetid vurderes
arlig for verdifall. Testing av behov for nedskriving utferes hyppigere
dersom det foreligger indikasjoner pa verdifall. Konsesjoner som avskrives
vurderes kun for verdifall dersom det foreligger indikatorer pa at fremtidig
inntjening ikke kan forsvare eiendelens balanseferte verdi.

Goodwill

Goodwill er forskjellen mellom anskaffelseskost ved kjop av virksomhet
og virkelig verdi av konsernets andel av netto identifiserbare eiendeler i
virksomheten pa oppkjepstidspunktet. Goodwill ved oppkjep av datter-
selskap er klassifisert som immateriell eiendel. Goodwill ved kjep av andel
i tilknyttet selskap er inkludert i investeringen i tilkknyttet selskap. Goodwill
testes arlig for verdifall og balanseferes til anskaffelseskost med fradrag
av nedskrivninger. Nedskrivning p& goodwill reverseres ikke. Gevinst
eller tap ved salg av en virksomhet inkluderer balansefert verdi av goodwill
vedrgrende den solgte virksomheten.

For senere testing av behov for nedskrivning av goodwill, blir denne allokert
til aktuelle kontantstremgenererende enheter. Allokeringen skjer til de
kontantstremgenererende enheter eller grupper av kontantstremgene-
rerende enheter som forventes & fa fordeler av oppkjopet.



Konsesjoner

Fiskekvoter og oppdrettskonsesjoner som har ubegrenset utnyttbar
levetid avskrives ikke, men vurderes arlig for verdifall, eller hyppigere nar
det foreligger indikatorer pa at eiendelens balanseferte verdi kan ha blitt
redusert. Kvoter og konsesjoner med ubegrenset utnyttbar levetid tildeles
selskapet fra myndighetene, og tildelingen er ikke betinget av fremtidig
overholdelse av noen forpliktelser. Videre er disse tildelingene ikke av tids-
begrenset art.

Konsesjoner som har begrenset utnyttbar levetid avskrives over den
aktuelle tidsperioden. Ogsa disse konsesjonene tildeles fra myndighetene,
men konsesjonens tidsavgrensning er da offentlig kjent i forkant av
tildelingen.

Verdifall pa ikke-finansielle eiendeler

Eiendeler med udefinert utnyttbar levetid avskrives ikke og vurderes arlig
for verdifall. Varige driftsmidler og immaterielle eiendeler som avskrives
vurderes for verdifall nar det foreligger indikatorer pa at fremtidig inn-
tiening ikke kan forsvare eiendelens balanseforte verdi. En nedskrivning
resultatfores med forskjellen mellom balansefert verdi og gjenvinnbart
belop. Gjenvinnbart belep er det heoyeste av virkelig verdi med fradrag
av salgskostnader og bruksverdi. Ved vurdering av verdifall, grupperes
anleggsmidlene pa det laveste nivaet der det er mulig & skille ut uavhengige
kontantstremmer (kontantstremgenererende enheter). Ved hver rapporter-
ingsdato vurderes mulighetene for reversering av tidligere nedskrivninger
pa ikke-finansielle eiendeler (unntatt goodwill).

Finansielle eiendeler
Konsernet klassifiserer finansielle eiendeler i falgende kategorier: Til virkelig
verdi over resultatet, 1&n og fordringer og eiendeler tilgjengelige for salg.
Klassifiseringen avhenger av hensikten med eiendelen. Ledelsen klassi-
fiserer finansielle eiendeler ved anskaffelse og revurderer fordelingen ved
hver rapporteringsdato.

Arsregnskap for 2004 er basert pa norsk god regnskapsskikk (NGAAP),
men verdsettelse av finansielle eiendeler og gjeld var identisk til verdset-
telsen i henhold til IFRS som ble implementert 1. januar 2005. Konsernet
hadde ingen derivater i 2004. Felgelig ville tidligere anvendelse av IAS 32
og IAS 39 ikke pavirket verdsettelsen i konsernets arsregnskap for 2004.

Lén og fordringer

Lan og fordringer er ikke-derivate finansielle eiendeler med faste eller
bestembare betalinger som ikke omsettes i et aktivt marked. De klassifi-
seres som omlgpsmidler, med mindre de forfaller mer enn 12 méaneder
etter balansedagen. | sa fall klassifiseres de som anleggsmidler. Lan
og fordringer klassifiseres som “kundefordringer og andre fordringer” i
balansen (note 19).

P& hver balansedag vurderer konsernet om det finnes objektive indikatorer

som tyder pa verdiforringelse av lan og fordringer. Objektive indikatorer er

for eksempel:

- kontraktsbrudd, som utsettelser og mangler ved betalinger (forfalt med
mer enn 30 dager)

- sannsynlighet for at kunden vil g& konkurs eller gjiennomgéa skonomisk
restrukturering

Lan og fordringer regnskapsferes til amortisert kost ved bruk av effektiv
rente metoden.

Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet

Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet er finansielle eiendeler
holdt for handelsformal. En finansiell eiendel klassifiseres i denne kategorien
dersom den primaert er anskaffet med henblikk pa & gi fortjeneste fra
kortsiktige prissvingninger. Derivater klassifiseres som holdt for handels-
formal, med mindre de er en del av en sikring. Eiendeler i denne kategorien
er klassifisert som omlgpsmidler. Eiendelene regnskapsfores til virkelig
verdi. Verdiendringene resultatferes lepende.

Finansielle eiendeler tilgjengelig for salg
Finansielle eiendeler tilgjengelig for salg er ikke-derivate finansielle
eiendeler som man velger & plassere i denne kategorien eller som ikke er

klassifisert i noen annen kategori. De inkluderes i anleggsmidlene sa sant
ledelsen ikke har til hensikt & selge investeringen innen 12 méneder fra
balansedagen.

Finansielle eiendeler tilgjengelig for salg er vurdert til virkelig verdi. Verdi-
endringer fores direkte mot egenkapitalen.

Nar verdipapirer klassifisert som tilgjengelig for salg selges eller ned-
skrives, fores samlet verdiregulering som er fort i egenkapitalen over
resultatet som gevinst eller tap fra investering i verdipapirer. Renter pa
tilgjengelig for salg verdipapirer beregnet etter effektiv rente metoden fores
over resultatet. Utbytte pa aksjer klassifisert som tilgjengelig for salg feres
over resultatet nér konsernets rett til utbytte er fastslatt.

Virkelig verdi av barsnoterte investeringer er basert pa gjeldende kjops-
kurs. Hvis markedet for verdipapiret ikke er aktivt (eller hvis det gjelder
et verdipapir som ikke er bersnotert), bruker konsernet verdsettelses-
teknikker for & fastsette den virkelige verdien. Disse omfatter nylig gjen-
nomfarte transaksjoner til markedsvilkar, henvisning til andre instrumenter
som i vesentlig grad er like, bruk av diskonterte kontantstrommer og
opsjonsmodeller. Teknikkene vektlegger markedsinformasjon i storst
mulig grad og i minst mulig grad selskapsspesifikk informasjon.

Investeringer fiernes fra balansen nar rettighetene til & motta kontant-
stremmer fra investeringen oppherer eller nar disse rettighetene er blitt
overfort og konsernet i hovedsak har overfert all risiko og hele gevinst-
potensialet ved eierskapet.

Vanlige kjop og salg av investeringer regnskapsferes pa transaksjons-
tidspunktet, som er den dagen konsernet forplikter seg til & kjope eller
selge eiendelen. Alle finansielle eiendeler som ikke regnskapsferes til
virkelig verdi over resultatet balansefores forste gang til virkelig verdi pluss
transaksjonskostnader.

P& hver balansedag vurderer konsernet om det finnes objektive indikatorer
som tyder pa verdiforringelse av enkelte eiendeler eller grupper av finan-
sielle eiendeler. For aksjer klassifisert som tilgjengelig for salg, vil et
betydelig eller langvarig fall i virkelig verdi under anskaffelseskost
vaere en indikator pa at aksjen er verdiforringet. Dersom slike objektive
indikatorer foreligger for finansielle eiendeler tilgjengelig for salg, tas
det samlede tapet — malt som differansen mellom anskaffelseskost og
virkelige verdi, fratrukket eventuelt tidligere resultatforte nedskrivninger — ut
av egenkapitalen og regnskapsferes i resultatregnskapet. Verdiforringelse
pa aksjer og tilsvarende instrumenter fort i resultatregnskapet reverseres
ikke gjennom resultatregnskapet. Nedskrivningstest pa kundefordringer
beskrives nedenfor.

Derivater og sikring

Konsernet anvender ikke sikringsbokfaring etter IAS 39. Derivater balanse-
fores til virkelig verdi pa det tidspunktet derivatkontrakten inngéds, og
deretter lapende til virkelig verdi.

Endringer i virkelig verdi pa derivater resultatferes netto.

Varer

Varer vurderes til det laveste av anskaffelseskost og netto realisasjons-
verdi. Anskaffelseskost beregnes ved bruk av ferst-inn, ferst-ut metoden
(FIFU). For ferdig tilvirkede varer og varer under tilvirkning bestar anskaf-
felseskost av utgifter til materialforbruk, direkte lennskostnader, andre
direkte kostnader og indirekte produksjonskostnader (basert pa normal
kapasitet). Lanekostnader medregnes ikke. Netto realisasjonsverdi er
estimert salgspris fratrukket kostnader for ferdigstillelse og salg.

Biologiske eiendeler

For selskap som anvender IFRS er regnskapsmessig behandling av
levende fisk regulert av IAS 41, Landbruk. IAS 41 bestar av et hierarki av
metoder for regnskapsmessig maling. Hovedprinsippet er at biologiske
eiendeler skal males til virkelig verdi.

Fisk i sjg med rund vekt over 4 kg pa balansedato blir regnet som moden
fisk som er slakteklar. For vektkategorier over 4 kg rund vekt eksisterer det
et aktivt marked for slaktet fisk. Da slaktet fisk pa disse vektkategoriene



kan vurderes som likeartede eiendeler av levende fisk, beregnes virkelig
verdi med basis i markedspriser pa balansedato pa slaktet fisk. Markeds-
prisene som benyttes er et giennomsnitt av tilbudspriser for de forskjellige
vektkategoriene over 4 kg rund vekt. Markedsprisen justeres for kvalitets-
forskjeller (superior, ordineer, prod.) samt frakt. Videre fratrekkes estimerte
slaktekostnader.

For fisk i sjo pa balansedato med rund vekt lavere enn 4 kg, vurderer
selskapet det slik at det ikke eksisterer et aktivt marked for omsetning pa
disse vektkategorier. Videre er det selskapets oppfatning at fisk under 4
kg rund vekt ikke er kommersielt klar for slakting, dvs fisken er umoden.
P& bakgrunn av dette beregnes virkelig verdi av fisk under 4 kg rund vekt
med utgangspunkt i markedspriser for slakteklar fisk. Umoden fisk i sjg har
et potensiale til & vokse til modne starrelser, noe som normalt innebasrer
at gjennomsnittlig produksjonskost pr kg reduseres til flere niva lavere
enn produksjonskost for umoden fisk. Videre er slaktekostnader pr kg for
moden fisk lavere enn for umoden fisk. | selskapets vurdering av virkelig
verdi for umoden fisk blir disse aspektene hensyntatt.

Kundefordringer

Kundefordringer males ved ferste gangs balansefering til virkelig verdi.
Ved senere maling vurderes kundefordringer til amortisert kost fastsatt
ved bruk av effektiv rente metoden, fratrukket avsetning for inntruffet tap.
Avsetning for tap regnskapsferes nar det foreligger objektive indikatorer
for at konsernet ikke vil motta oppgjer i samsvar med opprinnelige beting-
elser. Vesentlige skonomiske problemer hos kunden, sannsynligheten for
at kunden vil g& konkurs eller giennomgéa gkonomisk restrukturering og
utsettelser og mangler ved betalinger (forfalt med mer enn 30 dager) ansees
som indikatorer pa at kundefordringer ma nedskrives. Avsetningen utgjer
forskjellen mellom palydende og gjenvinnbart belep, som er naverdien av
forventede kontantstremmer, diskontert med opprinnelig effektiv rente.
Avsetningen resultatferes under andre driftskostnader.

Kontanter og kontantekvivalenter

Kontanter og kontantekvivalenter bestér av kontanter, bankinnskudd, andre
kortsiktige, lett omsettelige investeringer med maksimum tre maneders
opprinnelig lepetid og trekk pa kassekreditt. | balansen er kassekreditt
inkludert i I&n under kortsiktig gjeld.

Aksjekapital og overkurs

Ordinzere aksjer klassifiseres som egenkapital. Utgifter som knyttes
direkte til utstedelse av nye aksjer eller opsjoner med fradrag av skatt,
fores som reduksjon av mottatt vederlag i egenkapitalen.

Lan

Lan regnskapsferes til virkelig verdi nér utbetaling av lanet finner sted, med
fradrag for transaksjonskostnader. | etterfolgende perioder regnskaps-
feres 1an til amortisert kost beregnet ved bruk av effektiv rente. Forskjellen
mellom det utbetalte l&nebelapet (fratrukket transaksjonskostnader) og
innlesningsverdien resultatferes over I&nets lopetid.

Lan klassifiseres som kortsiktig gjeld med mindre det foreligger en
ubetinget rett til & utsette betaling av gjelden i mer enn 12 méaneder fra
balansedato.

Utsatt skatt

Det er beregnet utsatt skatt pa alle midlertidige forskjeller mellom skatte-
messige og regnskapsmessige verdier pa eiendeler og gjeld, ved bruk av
gjeldsmetoden. Utsatt skatt fastsettes ved bruk av skattesatser og skatte-
lover som er vedtatt eller i det alt vesentlige er vedtatt pa balansedagen,
og som antas & skulle benyttes nar den utsatte skattefordelen realiseres
eller nér den utsatte skatten gjeres opp.

Utsatt skattefordel balansefores i den grad det er sannsynlig at fremtidig
skattbar inntekt vil foreligge, og at de midlertidige forskjellene kan
fratrekkes i denne inntekten.

Utsatt skatt beregnes pa midlertidige forskjeller fra investeringer i datter-
selskaper og tilknyttede selskaper, bortsett fra nar konsernet har kontroll
over tidspunktet for reversering av de midlertidige forskjellene, og det er
sannsynlig at de ikke vil bli reversert i overskuelig fremtid.

Pensjonsforpliktelser

Selskapene i konsernet har ulike pensjonsordninger. Pensjonsordningene
er generelt finansiert gjennom innbetalinger til forsikringsselskaper
eller pensjonskasser, fastsatt basert pa periodiske aktuarberegninger.
Pensjonsplanene kan veere enten innskuddsbasert eller ytelsesbasert.
En innskuddsplan er en pensjonsordning hvor konsernet betaler faste
bidrag til en separat juridisk enhet. Konsernet har ingen juridisk eller
annen forpliktelse til & betale ytterligere bidrag hvis enheten ikke har nok
midler til & betale alle ansatte ytelser knyttet til opptjening i inneveerende
og tidligere perioder. En ytelsesplan er en pensjonsordning som ikke er
en innskuddsplan. Typisk er en ytelsesplan en pensjonsordning som
definerer en pensjonsutbetaling som en ansatt vil motta ved pensjoner-
ing. Pensjonsutbetalingen er normalt avhengig av en eller flere faktorer slik
som alder, antall &r i selskapet og lenn. Konsernet har bare ytelsesplaner.

Den balanseforte forpliktelsen knyttet til ytelsesplaner er naverdien av
de definerte ytelsene pa balansedatoen minus virkelig verdi av pensjons-
midlene, justert for ikke resultatforte estimatavvik. Pensjonsforpliktelsen
beregnes arlig av en uavhengig aktuar ved bruk av en lineaer opptjenings-
metode. Naverdien av de definerte ytelsene bestemmes ved a diskontere
estimerte fremtidige utbetalinger med renten pa statsobligasjoner i den
samme valuta som ytelsene vil bli betalt og med en lepetid som er tilnaermet
den samme som Igpetiden for den relaterte pensjonsforpliktelsen.

Estimatavvik som skyldes ny informasjon eller endringer i de aktuar-
messige forutsetningene utover det storste av 10% av verdien av pensjons-
midlene eller 10% av pensjonsforpliktelsene, blir fort i resultatregnskapet
over en periode som tilsvarer arbeidstakernes forventede gjennomsnittlige
resterende tid til pensjonering.

Endringer i pensjonsplanens ytelser kostnadsferes eller inntektsfores
lopende i resultatregnskapet, med mindre rettighetene etter den nye
pensjonsplanen er betinget av at arbeidstakeren blir veerende i tieneste i en
spesifisert tidsperiode (opptjeningsperioden). | dette tilfellet amortiseres
kostnaden knyttet til endret ytelse linesert over opptjeningsperioden.

Sluttvederlag

Sluttvederlag blir betalt nar ansettelsesforhold avsluttes av konsernet
for det normale tidspunktet for pensjonering eller nar en ansatt frivillig
aksepterer & slutte mot et slikt vederlag. Konsernet regnskapsfarer slutt-
vederlag nar det beviselig er forpliktet til enten a avslutte arbeidsforholdet til
dagens arbeidstakere i henhold til en formell, detaljert plan som konsernet
ikke kan trekke tiloake, eller til & gi sluttvederlag som felge av et tiloud som
er gitt for & oppfordre til frivillig avgang. Sluttvederlag som forfaller mer en
12 maneder etter balansedagen diskonteres til naverdi.

Overskuddsdeling og bonusplaner

Konsernetregnskapsferer en avsetning der det foreligger kontraktsmessige
forpliktelser eller der det foreligger en tidligere praksis som skaper en
selvpalagt forpliktelse.

Avsetninger

Avsetninger (for f.eks. miliomessige utbedringer, restrukturering og retts-

lige krav) resultatferes nar:

- det eksisterer en juridisk eller selvpalagt forpliktelse som felge av
tidligere hendelser;

- det er sannsynlighetsovervekt for at forpliktelsen vil komme til oppgjer i
form av en overforing av gkonomiske ressurser;

- og forpliktelsens sterrelse kan estimeres med tilstrekkelig grad av
palitelighet.

Avsetning for restruktureringskostnader omfatter termineringsgebyr pa

leiekontrakter og sluttvederlag til ansatte. Det avsettes ikke for fremtidige

driftstap.

| tilfeller hvor det foreligger flere forpliktelser av samme natur, fastsettes
sannsynligheten for at forpliktelsen vil komme til oppgjer ved & vurdere
gruppen under ett. Avsetning for gruppen regnskapsferes selv om sann-
synligheten for oppgjer knyttet til gruppens enkeltelementer kan veere lav.

Avsetninger males til naverdien av forventede utbetalinger for & innfri
forpliktelsen. Det benyttes en diskonteringssats for skatt som reflekterer



navaerende markedssituasjon og risiko spesifikk for forpliktelsen. @kningen
i forpliktelsen som felge av endret tidsverdi feres som finanskostnad.

Inntektsforing

Inntekter ved salg av varer og tjenester vurderes til virkelig verdi av veder-
laget eller fordringen, netto etter fradrag for merverdiavgift, returer, rabatter
og avslag. Konserninternt salg elimineres. Inntekter bestéar av det felgende:

Salg av varer

Salg resultatferes nér en enhet innenfor konsernet har levert sine produkter
til kunden, kunden har akseptert leveransen og fordringen anses for &
ha tilfredsstillende sikkerhet. Salgsinntektene innregnes nér risiko og av-
kastning knyttet til eierskap av varene er overfort til kjigperen.

Biologiske eiendeler
Endring i virkelig verdi av biologiske eiendeler resultatferes. Verdijusterin-
gen presenteres pa en egen linje; “verdijustering biologiske eiendeler”.

Renteinntekter

Renteinntekter resultatfores proporsjonalt over tid i samsvar med effektiv
rente metoden. Ved nedskrivning av fordringer, reduseres fordringens
balansefarte verdi til gjenvinnbart belep. Gjenvinnbart belep er estimert
fremtidig kontantstrom diskontert med opprinnelig effektive rente.
Etter nedskrivning resultatferes renteinntekter basert pa amortisert kost
og opprinnelig effektiv rentesats.

Inntekt fra utbytte
Utbytteinntekter resultatferes nar rett til & motta betaling oppstar.

Leieavtaler

Finansielle leieavtaler

Leiekontrakter vedrerende varige driftsmidler der konsernet i hovedsak
innehar all risiko og kontroll, klassifiseres som finansielle leieavtaler. Finan-
sielle leieavtaler balansefeores ved leieperiodens begynnelse til det laveste
av virkelig verdi pa leide driftsmidler og naverdien av den samlede mini-
mumsleie.

Hver leiebetaling allokeres mellom et avdragselement og et renteelement
pé en slik mate at det oppnaes en konstant rentekostnad pa utestdende
balansefort leieforpliktelse. Leieforpliktelsen, med fradrag for rente-
kostnadene, klassifiseres som annen langsiktig gjeld. Rentekostnaden
resultatferes som finanskostnad gjennom leieperioden pa en slik méate
at det oppnaes en konstant rentekostnad pa utestdende balansefert for-
pliktelser i hver perdiode. Varige driftsmidler anskaffet giennom finansielle
leieavtaler avskrives over den forventede levetid eller leieperioden dersom
denne er kortere.

Operasjonelle leieavtaler

Leieavtaler der en vesentlig del av risiko og avkastning knyttet til eierskap
fortsatt ligger hos utleier, klassifiseres som operasjonelle leieavtaler. Leie-
betaling ved operasjonelle avtaler (med fradrag for eventuelle gkonomiske
insentiver fra utleier) kostnadsfares linegert over leieperioden.

Utbytte
Utbyttebetalinger til selskapets aksjoneerer klassifiseres som gjeld fra og
med det tidspunkt utbyttet er fastsatt av generalforsamlingen.

Lanekostnader

Lanekostnader som paleper under konstruksjon av driftsmidler balanse-
fores fram til eiendelen er klar til patenkt bruk. Andre lanekostnader kost-
nadsfores.

Betingede eiendeler og forpliktelser

Betingede forpliktelser er definert som

(i) mulige forpliktelser som oppstéar av tidligere hendelser, og dens
eksistens er betinget av fremtidige hendelser

(ii) forpliktelser som ikke er innregnet fordi det ikke er sannsynlig at de vil
fore til strom av ressurser fra foretaket

(iii) forpliktelsen kan ikke méales pa en palitelig mate.

Betingede forpliktelser er ikke innregnet i arsregnskapet bortsett fra de
betingede forpliktelser som oppstar gjennom overtakelse av en enhet.
Betingede forpliktelser av betydning er opplyst om, med unntak av de
betingede forpliktelser hvor det anses som sveert usannsynlig at for-
pliktelsen vil finne sted.

Betingede forpliktelser som oppstér gjennom overtakelse av virksomhet
verdsettes til virkelig verdi selv om forpliktelsen ikke er sannsynlig.
Sannsynlighet og virkelig verdi vurderes lopende. Endringer i virkelig verdi
blir inntektsfort.

Betingede eiendeler innregnes ikke i regnskapet, men opplyses om der-
som det er sannsynlig at fordelen vil tilfalle konsernet.

Kontantstromoppstilling

Konsernets kontantstrom viser selskapets samlede kontantstrem fordelt
pa drifts-, investerings- og finansieringsaktiviteter. Oppstillingen viser de
enkelte aktiviteters virkning pa beholdning av betalingsmidler. Kontant-
strom som er knyttet til avhendelse av virksomhet er vist som kontant-
strom fra investeringsaktiviteter.

Hendelser etter balansedagen

Ny informasjon etter balansedagen som vedrgrer konsernets finansielle
posisjon pa balansedagen blir tatt hensyn til i regnskapet. En hendelse
etter balansedagen som ikke pavirker konsernets finansielle posisjon
pa balansedagen, men som vil pavirke konsernets fremtidige finansielle
posisjon, blir opplyst om dersom hendelsen er av vesentlig betydning.

Resultat per aksje

Resultat per aksje er beregnet ved & dele den delen av arsresultatet som
er tilordnet selskapets aksjoneerer med et veid gjennomsnitt av antall
utstedte ordineere aksjer gjennom éaret.

Ved beregning av utvannet resultat per aksje, benyttes det veide gjen-
nomsnitt av antall utstedte ordinaere aksjer i omlgp regulert for effekten av
konvertering av alle potensielle aksjer som kan medfere utvanning.



Note 3 FINANSIELL RISIKOSTYRING

Finansielle risikofaktorer

Konsernets aktiviteter medferer ulike typer finansiell risiko: marked-
srisiko (inkludert valutarisiko, kontantstrem- og virkelig verdi renter-
isiko og prisrisiko), kredittrisiko, likviditetsrisiko og kontantstremrisiko
knyttet til endring i markedsrente. Konsernets overordnede risikos-
tyringsplan fokuserer pé kapitalmarkedenes uforutsigbarhet og for-
soker & minimalisere de potensielle negative effektene pa konsernets
finansielle resultater. Konsernet benytter finansielle derivater for a sikre
seg mot visse risikoer.

Markedsrisiko

(i) Valutarisiko

Konsernet opererer internasjonalt og er eksponert for valutarisiko i
flere valutaer. Denne risikoen er seerlig relevant i forhold til USD og
Euro. Valutarisiko oppstar fra fremtidige handelstransaksjoner,
balanseferte eiendeler og forpliktelser og nettoinvesteringer i uten-
landsk virksomhet.

For & styre valutarisikoen fra fremtidige handelstransaksjoner og
balanseferte eiendeler og forpliktelser, bruker enheter i konsernet i
noen grad valutaterminkontrakter. Valutarisikoen oppstar nar frem-
tidige handelstransaksjoner eller balanseforte eiendeler eller for-
pliktelser er nominert i en valuta som ikke er enhetens funksjonelle
valuta.

Selskapet har enkelte investeringer i utenlandske datterselskaper
der netto eiendeler er utsatt for valutarisiko ved omregning. Valuta-
eksponering fra konsernets nettoinvesteringer i utenlandsk virksom-
het styres vesentlig giennom laneopptak i den relevante utenlandske
valutaen.

(i) Prisrisiko

Konsernet er utsatt for prisrisiko i forhold til aksjepriser pa invester-
inger klassifisert i balansen enten som tilgjengelig for salg eller som
til virkelig verdi over resultatet. Konsernet er utsatt for risiko knyttet til
ravarepriser péa laks og pelagiske fiskeslag.

Kredittrisiko

Konsernet har innfart rutiner som sikrer at salg kun skijer til kunder med
tilfredsstillende kredittverdighet. Som utgangspunkt selger konsernet
kun til nye kunder nér “letter of credit” er forelagt, eller kunden betaler
pa forskudd. Kredittforsikring anvendes ved behov. For kunder med
god betalingshistorikk ovenfor konsernet vil salg inntill visse forhand-
savtalte starrelser giennomfores uten sikkerhetsstillelse.

Likviditetsrisiko

Forsiktig styring av likviditetsrisiko innebaerer & vedlikeholde en
tilstrekkelig beholdning av likvider og omsettelige verdipapirer, & ha
finansieringsmuligheter i form av et tilstrekkelig antall sikre trekkret-
tigheter og evne til & lukke markedsposisjoner. Med henblikk pa
bransjens dynamiske natur, har konsernet som malsetting & oppret-
tholde fleksibiliteten i finansieringen ved & ha den innvilgede kreditt
tilgjengelig.

Kontantsrom og virkelig verdi renterisiko

Ettersom konsernet ikke har noen betydelige rentebaerende eiendeler,
er konsernets resultat og kontantsrem fra driften i hovedsak uavhengig
av endringer i markedsrenten.

Konsernets renterisiko er knyttet til langsiktige lan. Lan med flytende
rente medferer en renterisiko for konsernets kontantstrom. Fastrente
utsetter konsernet for virkelig verdi renterisiko.

Vurdering av virkelig verdi

Virkelig verdi av finansielle instrumenter som handles i aktive markeder
(slik som verdipapirer som er tilgjengelige for salg eller til virkelig
verdi over resultatet) er basert pad omsetningskurs pé balansedagen.
Omsetningskursen som benyttes for finansielle eiendeler er gjeldende
kjopskurs.

Virkelig verdi av finansielle instrumenter som ikke handles i et
aktivt marked (for eksempel enkelte OTC derivater) bestemmes ved a
bruke verdsettelsesteknikker. Konsernet bruker ulike metoder og gjer
forutsetninger basert pa markedsforholdene som eksisterer pa hver
balansedag. Andre teknikker, slik som diskontert verdi pa fremtidige
kontantstremmer benyttes ogsa i enkelte tilfeller. Virkelig verdi pa
forwardkontrakter i utenlandsk valuta beregnes ved & benytte kursene
i forwardmarkedet pa balansedagen.

Palydende minus nedskrivninger for inntrufne tap pa kundefordringer
og leverandergjeld antas omtrent & tilsvare postenes virkelig verdi.
Virkelig verdi pa finansielle forpliktelser (som beregnes for noteformal)
estimeres ved & diskontere fremtidige kontraktsfestede kontant-
stremmer med konsernets alternative markedsrente for tilsvarende
finansielle instrumenter.



Note 4 VIKTIGE REGNSKAPSESTIMATER OG SKJONNSMESSIGE VURDERINGER

Estimater og skjennsmessige vurderinger evalueres lopende og er
basert pa historisk erfaring og andre faktorer, inklusive forventninger
om fremtidige hendelser som anses & vesre sannsynlige under
navaerende omstendigheter.

Viktige regnskapsestimater og antakelser/forutsetninger
Konsernet utarbeider estimater og gjer antakelser/forutsetninger
knyttet til fremtiden. De regnskapsestimater som felger av dette vil
pr. definisjon sjelden veere fullt ut i samsvar med det endelige utfall.
Estimater og antakelser/forutsetninger som representerer en betydelig
risiko for vesentlige endringer i balansefert verdi pa eiendeler og gjeld i
lopet av neste regnskapsar, draftes nedenfor.

Estimert verdifall p goodwill og konsesjoner

Konsernet gjennomferer arlig tester for & vurdere verdifall pa goodwill
og konsesjoner, jf note 2. Gjenvinnbart belgp fra kontantstremgener-
erende enheter er fastsatt ved kalkulasjoner av bruksverdi. Dette er
beregninger som krever bruk av estimater, se note 15 for en neermere
redegjorelse av disse.

Oppdrettskonsesjoner

Verdien av oppdrettskonsesjoner pavirkes av de samme faktorene
som biologiske eiendeler, men rentenivaet og diskonteringsfaktoren,
langsiktig vekst i etterspersel, konkurransesituasjonen, og dermed
ogsa forventningene om langsiktig profittmargin er ogsa av betydning.
De ulike parameterene vil kunne ha ulik betydning for verdiene av
konsesjonene over tid. Endring i disse avgjerende forutsetningene vil
medfere tilhgrende nedskrivninger, eller reverseringer av nedskrivinger
av konsenjonsverdiene i samsvar med de regnskapsprinsipper som
ble redegjort for i note 2.

Varelager

Ferdigvarer av fisk méles til laveste av produksjonskost og netto
realiserbar verdi. Vesentlige fluktuasjoner i salgspriser vil pavirke slike
varelager, og konsernets vurderinger kan derfor raskt utdateres.

Biologiske eiendeler

Verdijustering av biologiske eiendeler innebaerer en rekke estimater.
Bade for slakteklar fisk og umoden fisk anvendes markedspris pa
balansedagen. Disse markedsprisene fluktuerer signifikant gjennom
fiskens vekstperiode.

Videre vil verdijustering av umoden fisk baseres pa estimater for
produksjonskost per kilo, forventede slaktekostnader, kvalitet og tran-
sportkostnader. Alle disse estimatene er beheftet med usikkerhet.

Kundefordringer

Regnskapsfering av kundefordringer innebeerer bruk av skjenns-
messige estimater for kvantifisering av avsetning for forventede tap.
Avsetninger foretas nér fordringer har forfalt, eller kundens finansielle
situasjon forverres, gitt at tilboakebetaling av utestdende anses usikker.

Inntektsskatt

Konsernet skattelegges for inntekt innenfor mange ulike jurisdiksjoner.
Betydelig bruk av skjgnn er pakrevet for & fastsette inntektsskatten
for alle land under ett i konsernregnskapet. For mange transaksjoner
og beregninger vil det veere usikkerhet knyttet til den endelige skatte-
forpliktelsen. Konsernet regnskapsferer skatteforpliktelser knyttet til
fremtidige avgjerelser i skatte-/ tvistesaker, basert pa estimater pa om
ytterligere inntektsskatt vil palepe. Hvis det endelige utfall av sakene
avviker fra opprinnelig avsatt belep, vil avviket pavirke regnskapsfert
skattekostnad og avsetning for utsatt skatt i den perioden avviket
fastslas.



Note 5 OMARBEIDING AV 2004- OG 2005-TALL - VERDIJUSTERING AV BIOLOGISKE EIENDELER

| 2004 og 2005 ble all moden eller slakteklar fisk verdsatt til virkelig
verdi, mens umoden fisk ble verdsatt til laveste av kostpris og realiserbar
verdi, i trdd med bransjens praksis. Moden fisk var for dette formal
definert som fisk sterre enn 4 kg rund vekt.

Tidlig i 2006 vedtok Kredittilsynet, som har det regulatoriske ansvaret
for & overvéke bersnoterte selskap, at en alternativ metode ma an-
vendes for & fastsette virkelig verdi pé biologiske eiendeler i henhold
til IAS 41. Bransjen péklaget vedtaket til myndighetene i februar 2006.
| mellomtiden har Austevoll Seafood ASA fremholdt bransjens praksis
for balansefaring av biologiske eiendeler.

Effekter av omarbeiding relatert til biologiske eiendeler
Resultateffekter

Tidligere rapportert verdijustering

Verdijustering basert pa nye prinsipper

@kning i driftsresultat

Tidligere effekt pa skattekostnad av verdijustering av biologiske eiendeler

Skatteeffekt av verdijustering basert pa nye prinsipper
@kning i skattekostnad

Tidligere rapportert arsresultat
Arsresultat etter nye prinsipper

@kning i arsresultat

Egenkapitaleffekter

Tidligere rapportert bokfert egenkapital

Nye prinsippers effekt pa beholdning ved periodens begynnelse
@kning i &rsresultat

Bokfert verdi av egenkapital basert pa nye prinsipper

| slutten av desember 2006 offentliggjorde myndighetene sin
beslutning om & opprettholde Kredittilsynets vedtak, men med viktige
modifikasjoner. Som de andre bersnoterte oppdrettsselskapene ble
ogsa Austevoll Seafood ASA forpliktet til & omarbeide verdijusterin-
gene av biologiske eiendeler for inneveerende og tidligere perioder
i trdad med myndighetenes retningslinjer. Korrigeringene pavirker
verdijusteringene av varelager, samt tilherende utsatt skatt. Prinsipp-
endringen omfatter regnskapene for 2004 og 2005.

Oversikten nedenfor viser de resultat- og egenkapitaleffekter som
folger av omarbeidingen for 2004 og 2005.

2005 2004
-1108 4820
17 692 7820
18 800 3000

-310 1350

4954 2190

5264 840
237 072 82 911
250 608 85 071

13 536 2160
977 869 721 963
-9 360 -11 520
13 5636 2160
982 045 712 603



Note 6 SELSKAPER | KONSERNET

Konsernregnskapet omfatter Austevoll Seafood ASA og felgende selskaper:

Selskap
Austevoll Fisk AS
AS Austevoll Fiskeindustri
Sea Star International AS
Sea Star International AS
SAS Euro Salmon
Veststar
Veststar AS
Eidane Smolt AS
Aumur AS
Murman Fishing Company Ltd.
Austevoll Eiendom AS
Laco IV AS
Welcon Invest AS
Welcon AS
Maloy Sildoljefabrikk AS
Welcon Moldtustranda AS
Welcon Egersund AS
Karmsund Fiskemel AS
Vadsg Sildoljefabrikk AS
Welcon Protein AS
Mat Miljg- Laboratoriet AS
Sea Grain AS
KW Protein Technologies Limited
Vadse Maritime Neeringspark AS
Vadse Maritime Neeringspark AS
Gateport Ltd
Andean Op. Funds
Dordogne Holdings Ltd.
Dordogne Holdings Ltd.
Austral Group S.A.A
Inversiones Pacfish Ltda.
Pacific Seafoods

Merknad

L O O o

Land
Norge
Norge
Norge
Norge

Frankrike

Norge
Norge
Norge
Norge

Kypros

Norge
Norge
Norge
Norge
Norge
Norge
Norge
Norge
Norge
Norge
Norge
Norge
Ireland
Norge
Norge

Panama
Caymen Island
Panama
Panama

Peru

Chile

Chile

Morselskap

Austevoll Seafood ASA
Austevoll Fisk AS
Austevoll Fisk AS
Austevoll Seafood ASA
Sea Star International AS
Austevoll Seafood ASA
Veststar Holding AS
Veststar AS

Austevoll Seafood ASA
Aumur AS

Austevoll Seafood ASA
Austevoll Seafood ASA
Laco IV AS

Welcon Invest AS
Welcon AS

Welcon AS

Welcon AS

Welcon AS

Welcon AS

Welcon AS

Welcon AS

Welcon AS

Welcon AS

Welcon Invest AS
Vadsg Sildoljefabrikk AS
Laco IV AS

Gateport Ltd.

Gateport Ltd.

Andean Op. Funds
Dordogne Holdings Ltd.
Austevoll Seafood ASA
Inversiones Pacfish Ltda.

Eierandel %
99,61%
100,00%
90,10%
9,90%
60,00%
99,73%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
98,96%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
96,28%
100,00%
100,00%
100,00%
50,00%
16,67%
41,66%
100,00%
100,00%
66,67%
33,33%
89,26%
100,00%
99,90%



Note 6 SELSKAPER | KONSERNET (FORTS.)

A-Fish AS
Aconcagua Ltd
Consortium Enterprises (Jersey) Ltd.
Beechwood Ltd.
P. Nuevo Horizonte
Pesquera Caldera Ltd.
Foodcorp S.A.
Foodcorp S.A.
Pesquera Cazador Limitada
Pemesa S.A
Pemesa Dos S.A.
Pesquera del Cabo S.A.
Foodcorp Chile S.A.
Pesquera Austral S.A.
Chilefood S.A.

Merknader:
a - Disse selskapene ble solgt i mars 2007. Se note 8.
b - Felleskontrollert virksomhet.

Norge

Jersey
Jersey
Panama

Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile

Austevoll Seafood ASA

A-Fish AS

Aconcagua Ltd

Consortium Enterprises (Jersey) Ltd.
Consortium Enterprises (Jersey) Ltd.
Consortium Enterprises (Jersey) Ltd.
Consortium Enterprises (Jersey) Ltd.
Inversiones Pacfish Ltda.

Foodcorp Chile S.A.

Foodcorp Chile S.A.

Foodcorp Chile S.A.

Foodcorp Chile S.A.

Foodcorp Chile S.A.

Foodcorp Chile S.A.

Foodcorp Chile S.A.

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
99,00%
99,00%
7710%
22,90%
99,73%
100,00%
100,00%
99,99%
100,00%
100,00%
100,00%



Note 7 KUOP AV VIRKSOMHET

Gjennom et tingsinnskudd per 11. mai 2006 fra selskapets hoved-
aksjoneer, Laco AS, ervervet konsernet 100% av aksjene i Laco IV AS,
et holdingselskap som eide 33,33% av Welcon Invest AS, en norsk
produsent av fiskemel og olje, samt 33,33 % av Dordogne Ltd, et
holdingselskap som pa det tidspunktet kontrollerte 88,14% av aksjene
i Austral Group S.A.A., et barsnotert pelagisk fiskeriselskap i Peru.

| juni 2006 har konsernet ervervet de resterende utestdende aksjene
i Welcon Invest AS og Dordogne Ltd, og kontrollerer nd 100% av
aksjene i de to selskapene.

| september 2006 ervervet konsernet Pesquera Austral S.A., en
hermetikkfabrikk lokalisert i Puerto Montt-omradet. Fabrikken har en
strategisk lokalisering i forhold til produksjon av ravarer fra pelagisk
fisk, musling og laks.

| desember kjopte konsernet 100% av aksjene i Karmsund Fiskemel
AS. Overtakelse fant sted 19. desember 2006 etter endelig
godkjennelse fra Konkurransetilsynet. Karmsund Fiskemel AS er
en av de mest effektive og moderne fiskemelfabrikkene i Norge.
| 2006 har fabrikken produsert ca 30.000 tonn med fiskemel og olje.
Fabrikken har en produksjonskapasitet pa 50.000 tonn.

Kjop Over- | Aksjeandel/ | Goodwill og Merverdi Merverdi Utsatt Egen- Kostpris
takelses- stemme- merverdi varelager varige skatt pa kapital
dato andel | konsesjoner drifts- mer- | ved over-
midler verdier takelse
2006
Pesquera Austral S.A. 27-Sep-06 100% 18 822 0 0 0 37 468 56 290
Welcon Invest AS 30-Jun-06 100% 27 270 65 054 166 800 64 919 87 080 246 674"
Dordogne Holdings Inc* 30-Jun-06 100% 262 846 73 260 34 190 92 143 288 619 460 271*
Karmsund Fiskemel AS 31-Dec-06 100% 63 680 0 31 000 8 680 90 750 176 750
Kostpris 31.12. 372 617 138 314 231990 | 165742 | 503917 939 985
Avskriving 0 138 314 4 659 1328
Omregningsdifferanse 0 1907 30 11
Akkumulerte avskrivinger 0 140 221 4 689 1339 0 0
31.12.06
Bokfert verdi 31.12.2006 372 617 0 227 301 164 404 | 503 917 939 985
Nedskriving i perioden I/A 10-15 ar
Nedskrivingsplan I/A Lineaer
Pro forma 2006 Drifts- Drifts- Drifts- | Resultat Netto
inntekter | kostnader resultat | for skatt | resultat
3465922 | -2661623 804299 | 602339 | 476 707

* Representerer konsernets kjgpesum for 100% av aksjene

Pro forma finansiell informasjon (resultatregnskapet) er tatt med
for illustrativt formal. Det konsoliderte resultatregnskapet viser en
hypotetisk situasjon og gjenspeiler ikke det virkelige konsoliderte
regnskapet for Austevoll Seafood Group (eksklusive Magsterfijord |
AS og Magsterhav AS, jf note 8), Welcon Invest AS og Dordogne Ltd.
Det hefter storre usikkerhet ved pro forma-tallene enn ved de virkelige
resultatene som er rapportert. Pro forma finansiell informasjon er
basert pa vurderinger og forutsetninger gjort av ledelsen i Selskapet,
og som ikke nadvendigvis ville ha inntruffet hvis beskrevet oppkjeop og
fisjon hadde skjedd pa et tidligere tidspunkt.

Summering og subtrahering av pro forma-tall er justert for den
avskriving som folger av merverdi pa operasjonelle driftsmidler,
justering av finanskostnader og skatteeffektene av avskriving pa
merverdi. | den grad ervervet var finansiert ved utstedelse av aksjer, og
aksjeutstedelsen er direkte henforbar til ervervet, er det ikke foretatt
noen justeringer av pro forma-tall. Konserninterne transaksjoner
mellom selskapene er eliminert. Det har ikke blitt identifisert noen
signifikante transaksjoner mellom partene i forkant av ervervet.



Note 7 KUOP AV VIRKSOMHET (FORTS.)

Selskapsnavn Pesquera Austral S.A. Welcon Invest AS Karmsund Fiskemel AS Dordogne Holdings Inc
Eiendeler Bokfort Virkelig Bokfort Virkelig Bokfort Virkelig Bokfort Virkelig
verdi verdi verdi verdi verdi verdi verdi verdi
Goodwiill* 1032 19 854 0 27 270 0 63 680 9576 72 728
Konsesjoner 0 0 0 0 0 0 166 679 366 373
Utsatt skattefordel 1883 1883 33288 33 288 7 309 7 309 0 0
Varige driftsmidler 33283 33283 136 495 303 295 83 291 114291 | 1004295 | 1038485
Andre langsiktige fordringer 844 844 34 671 34 671 8270 8270 94 94
Sum anleggsmidler 37 043 55 864 204 454 398 524 98 870 193550 | 1180644 | 1477 680
Varelager 0 0 369 439 434 493 12 419 12 419 238 986 312 246
Kundefordringer 0 0 181 077 181 077 6 042 6042 142 670 142 670
Andre fordringer 1001 1001 69 258 69 258 391 391 0 0
Bankinnskudd og kontanter 13 13 7 316 7 316 45 530 45 530 36 685 36 685
Sum omlgpsmidler 1013 1013 627 090 692 144 64 382 64 382 418 341 491 601
Sum eiendeler 38 056 56 878 831544 | 1090668 163 252 257932 | 1598985 | 1969 281
Egenkapital og gjeld Bokfort Virkelig Bokfort Virkelig Bokfort Virkelig Bokfort Virkelig
verdi verdi verdi verdi verdi verdi verdi verdi
Sum egenkapital ** 37 468 56 290 158 153 352 358 90 770 176 771 488 441 766 593
Utsatt skatt 0 0 0 64 919 0 8 680 233 497 325 641
Pensjonsforpliktelser 0 0 8 804 8 804 3504 3504 0 0
Lan 0 0 157 600 157 600 49 500 49 500 162 130 162 130
Annen langsiktig gjeld 0 0 124 376 124 376 0 0 0 0
Sum langsiktig gjeld 0 0 290 780 355 699 53 004 61 684 395 627 487 771
Lan 0 0 252 035 252 035 0 523 843 523 843
Leverandergjeld 244 244 49 651 49 651 8977 8977 0 0
Annen kortsiktig gjeld 344 344 80 925 80 925 724 724 191 074 191 074
Sum kortsiktig gjeld 588 588 382 611 382 611 19 477 19 477 714 917 714 917
Sum gjeld 588 588 673 391 738 310 72 481 81161 | 1110544 | 1202688
Sum egenkapital og gjeld 38 056 56 878 831544 | 1090668 163 251 257932 | 1598985 | 1969 281

* Goodwill utgjer residualen fra allokeringen av anskaffelseskost, og gir uttrykk bade for forventede fremtidige synergieffekter forbundet ved
a kombinere driften av fiskekonsesjoner og det faktum at utsatt skatt p& merverdier knyttet til konsesjoner er balansefort til palydende.
** Egenkapital inkluderer minoritetsinteresser



Note 8 AVVIKLET VIRKSOMHET

Beskrivelse av avviklet virksomhet

I mai 2006 besluttet Styret og Generalforsamlingen i Austevoll Seafood 4 fisjonere ved & overfere Selskapets aksjer i Magsterfiord | AS og
Magsterhav AS til Magster Havfiske AS. Begge de to nevnte selskapene eier et fiskefartay med konsesjon til & drive fiske etter pelagiske
fiskearter i Nordsjeen. Folgelig er derfor pelagisk fiske i Nordsjeen vist som avviklet virksomhet i resultatregnskapet. Tabellen under viser

nokkeltall fra avviklet virksomhet:

Nokkeltall for avviklet virksomhet
Driftsinntekter

Driftsresultat

Netto finansposter

Skattekostnad

Arets resultat fra avviklet virksomhet

Kontantstrom generert fra avviklet virksomhet
Operasjonelle aktiviteter

Investeringsaktiviteter

Finansielle aktiviteter

Sum kontantstrem fra avviklet virksomhet

2006 2005 2004
45 503 121 064 102 307
12013 37 752 25408
-2 966 -22 992 -4 449
-2 533 -9 626 -5 871

6 514 5134 15088

2006 2005 2004
-10 761 78 969 47 783

0 -69 397 -3 069

4271 -6 428 -13 680

-6 490 13 144 31135

Note 9 HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN

Oppkjop av Epax AS

Den 22. desember 2006 annonserte Austevoll Seafood ASA at
selskapet hadde inngétt en intensjonsavtale om & kjgpe Epax AS.
Oppkjopet ble endelig giennomfert medio januar 2007 etter at alle
betingelser for kjgpet var klarert. Transaksjonen ble gjennomfert ved
overtakelse av samtlige aksjer i Epax Holding AS, som eier 100% av
aksjene i Epax AS, fra Ferd Private Equity Fund. Epax er en ledende
produsent av hegykonsentrert Omega-3 oljer som i gkende grad er
benyttet som en ingrediens i farmasoytiske produkter, bade som et
tillegg for & gjere mat sunnere og som kosttilskudd.

Goodwill

Andre immaterielle eiendeler
Andre anleggsmidler
Omlepsmidler

Sum eiendeler

Egenkapital

Langsiktig gjeld og forpliktelser
Kortsiktig gjeld

Sum egenkapital og gjeld

Transaksjonsprisen var 575 millioner basert pa virksomhetsverdi
(enterprise value - verdi av egenkapital og netto rentebaerende gjeld).
Pr 31.12.2006 er Epax ikke konsolidert i regnskapene til Austevoll
Seafood ASA. Nedenfor er en forelapig oppkjepsanalyse med alloker-
ing av merverdier. Virkelig verdi pr oppkjgpsdato presentert i tabellen
nedenfor er som nevnt en forelepig kjepsprisallokering, noe som vil
bli reflektert i de konsoliderte regnskapene for 2007. Endelig verdset-
telse og allokering vil bli gjennomfert i lopet av 2007, og merverdier og
goodwill vil bli justert i henhold til dette. Netto merverdier og goodwill
utgjorde NOK 224,26 millioner pé& oppkjepsdato.

Balansefort Merverdier Virkelig
verdi pa - forelopig verdi pa
oppkjopsdato allokering oppkjopsdato
210 200 92 500 302 700

0 150 000 150 000

93 500 30 000 123 500

108 100 3000 111 100
411 800 275 500 687 300

110 200 224 260 334 460

257 100 51 240 308 340

44 500 0 44 500

411 800 275 500 687 300




Note 9 HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN (FORTS.)

Salg av oppdrettsvirksomheten til Lergy Seafood Group (LSG)
og erverv av aksjer i LSG:

Den 23. februar 2007 inngikk styrene i Austevoll Seafood ASA (AUSS)
og Lergy Seafood Group ASA (LSG) en avtale hvor AUSS skal selge
sin oppdrettsvirksomhet i Veststar Holding AS (VS) til LSG, noe som
inkluderer smoltproduksjon, 27 oppdrettskonsesjoner i Norge, distri-
busjonsvirksomhet i Frankrike og konsesjoner i Chile. Avslutningsdag
for transaksjonen var 19. mars 2007.

Virksomheten ble overdratt fri for rentebaerende gjeld med oppgjer
i 8,5 millioner LSG-aksjer. Ved bruk av sluttkurs pa LSG-aksjen den
19. mars 2007, utgjer vederlaget NOK 1.113,5 millioner, hvilket gir en
gevinst for konsernet i 1. kvartal 2007 pa totalt NOK 309,6 millioner.
| henhold til IFRS 5 vil oppdrettsvirksomheten i 2007 bli rapportert
som avviklet virksomhet i regnskapene til konsernet. Dette innebaerer
at ogséa gevinsten ved salget vil bli klassifisert som resultat fra avviklet
virksomhet.

| tillegg til ovennevnte har AUSS i henhold til avtalen tegnet seg for 2,3
millioner nye aksjer i LSG til en pris pa NOK 130 pr aksje. Oppgjeret
for denne transaksjonen var i kontanter. Dette, i tillegg til ervervet av
ovennevnte 8,5 millioner LSG-aksjer, ga AUSS en eierandel pa 20,1%
i LSG. Investeringen i LSG vil derfor bli klassifisert og regnskapsfert
som et tilknyttet selskap.

Videre har AUSS inngétt en avtale om kjep av 2.600.000 aksjer i LSG.
Vederlag for 2.250.000 av disse aksjene ble giennomfort ved en rettet
emisjon i AUSS hvor oppgjeret var utstedelse av 6.093.750 nye aksjer
i AUSS til en tegningskurs pa NOK 48,50 pr aksje. Oppgjeret for de
avrige 350.000 LSG-aksjene var kontanter.

Ovennevnte transaksjoner ga AUSS en eierandel pa totalt 25,01% i
LSG. De nyutstedte aksjene i LSG i forbindelse med transasksjonene
vil ikke bli handlet p& Oslo Bers feor nadvendig prospekt er godkjent
av bersen.

For nekkeltall fra oppdrettsvirksomheten i 2005 og 2006, se note 10

Nytt usikret obligasjonslan

Den 13. mars 2007 utstedte konsernet et nytt usikret obligasjonslan.
Lanestarrelsen var NOK 1.000 millioner, og lanet har en lepetid pa 3
ar med en arlig kupongrente pa 3 maneders NIBOR +1,40%..



Note 10 SEGMENTINFORMASJON

Forretningssegmenter

Austevoll Seafood-konsernet har virksomhet innen fire segmenter i forhold til strategiske
virksomhetstyper. De forskjellige forretningssegmentene er inndelt i Fiskemel og olje, “Human
Consumption”, Trading og Laks.

Fiskemel og olje

Fiskemel- og oljevirksomheten skjer i hovedsak gjennom gruppens selskap FoodCorp S.A. i
Chile. FoodCorp S.A. driver to fiskemelfabrikker. FoodCorps egen fangst er i hovedsak makrell
og tunfisk. | 2006 ervervet konsernet Welcon og Austral, to betydelige akterer i bransjen.
Welcon driver fire fiskemel-/oljefabrikker i Norge, mens Austral driver seks fabrikker i Peru.

“Human Consumption”

Virksomheten innen “Human Consumption” segmentet drives i hovedsak av FoodCorp S.A.
(Chile) og Austral (Peru). | Chile har konsernet to hermetikkfabrikker. Videre ble et nytt fryse-
anlegg for pelagisk fisk ferdigstilt i 2006. Anlegget ble tatt i bruk ved utgangen av mars. | Peru
driver konsernet tre hermetikkfabrikker.

Segmentinformasjon hittil i &r 2006

Trading

Tradingsegmentet bestar av Seastar International AS (SSI) og Austevoll Fiskeindustri (AFl). SSls
virksomhet er salg av laks og pelagisk fisk i det internasjonale markedet. AFI driver en fabrikk
med slakt og prosessering av laks og pelagiske arter.

Laks
Lakseoppdrett drives i hovedsak gjennom gruppens selskap Veststar AS i Norge. Veststar AS
eier 27 konsesjoner.

Tilknyttede selskaper
Det tilknyttede selskapet Br. Birkeland AS driver lakseoppdrett og pelagisk fiske i Norge.

Geografiske segmenter

Konsernet deler sine aktiviteter inn i to geografiske regioner, basert pa hvor fisket foregar, og
hvor produksjonsanleggene er lokalisert: Ser-Amerika og Norge.

For 2006 bestar segmentet Ser-Amerika av Chile og Peru.

Segment Fiskemel-/olje Human Consumption Trading Laks Annet/elimineringer Konsern

2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Eksterne driftsinntekter 1367 064 206 029 386 813 273177 920 439 | 1 009 933 18 915 90 920 24 492 211246 | 2717723 | 1 791 305
Internt salg 0 0 69 565 0 30 441 0 322 250 257998 | -422256 | -257 998 0 0
Sum salgsinntekter 1367 064 206 029 456 378 273177 | 950880 | 1009933 341 165 348918 | -397 764 -46752 | 2717 723 | 1791305
Driftskostnader -969435 | -165135 | -391717 | -240142 | -947 327 | -992580 | -236712 | -293238 414 285 246 131 | -2130906 | -1444 964
Driftsresultat for avskr.,
nedsk. og verdijust. biol. 397 629 40 894 64 661 33035 3553 17 353 104 453 55680 16 521 199 379 586 817 346 341
eiend.
Avskrivinger -212 578 -3 409 -36 789 -32 472 -8 178 -8 183 -29 545 -31 530 545 -23734 | -286 545 -99 328
Nedskriving/reversering av
nedskriving 0 0 0 0 0 0 77932 0 0 0 77 932 0
Driftsresultat for verdijust.
biologiske eiendeler 185 051 37 485 27 872 563 -4 625 9170 152 840 24 150 17 065 175 645 378 203 247 013
Verdijustering biologiske 0 0 0 0 0 0 2523 17 692 0 0 2523 17 692
eiendeler
Driftsresultat/
Segmentresultat 185 051 37 485 27 872 563 -4 625 9170 155 363 41 842 17 065 175 645 380 725 264 704
Inntekter fra tilknyttede selskap 0 0 0 0 0 0 0 0 16 072 17 066 16 072 17 066
Eiendeler 3122 683 875081 | 1178245 638 968 313 108 234 902 902 795 727 100 0 0| 5516832 | 2476 050
Tilknyttede selskaper 0 0 0 0 0 0 0 0 151 658 143 106 151 658 143 106
Ikke allokert/morselskap 0 0 0 0 0 0 0 0| 1177 816 480154 | 1177 816 480 154
Sum eiendeler 3122 683 875081 | 1178245 638 968 313 108 234 902 902 795 727 100 151 658 143 106 | 6 846 306 | 3099 310
Segmentgjeld 237 300 23 357 104 202 44167 133 965 95 538 57 763 37 411 0 0 533 230 200 473
Periodens investeringer
i eiendom og utstyr 1284 401 93 317 405 441 161 448 40787 7 408 49 045 56 298 0 0| 1779674 318 470
Periodens investeringer
i immaterielle eiendeler 398 320 27 959 151 572 11 983 2805 0 14 500 227 1583 0 0 567 197 267 095
Kontantstrem drift 789 660 43919 69 353 18 823 -9 403 -55 901 70 384 90 550 15 652 36 406 935 647 133 797
Kontantstrem investeringer -701 825 -86 167 | -240432 -36 925 -36 701 -15 648 -56 954 -27 829 174 091 3730 | -861821 -162 829
Kontantstrem finansiering 257 225 115 159 137 390 49 354 46 438 74 391 -12 821 -75 233 926 584 -32028 | 1354816 131 643

Salg mellom segmenter bestar av
- fisk produsert av segment Laks blir slaktet og solgt av segmentet “Human Consumption”.
- biprodukter fra segmentet “Human Consumption” anvendes i segmentet Fiskemel-/olje.

Grunnlaget for prising mellom segmenter er basert pa normale, kommersielt tilgjengelige vilkar for tredjeparter.



Note 10 SEGMENTINFORMASJON (FORTS.)

Geografiske segmenter

Driftsinntekt

Segmenteiendeler
Tilknyttede selskaper

Investeringer i eiendom og utstyr

Investeringer i immaterielle
eiendeler

Sor-Amerika Norge Andre/elimineringer Konsern
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
1175803 479206 | 1517 428 | 1100 853 24 492 211246 | 2717723 | 1791 305
3297859 | 1514048 | 2218973 962 002 0 0| 5516832 | 2476050
0 0 151 658 143 106 0 0 151 658 143 106
1185 047 254 764 594 627 63 706 0 0| 1779674 318 470
458 942 39 942 108 255 227 153 0 0 567 197 267 095

Note 11 INNTEKTER

Salg av varer og tjenester
Totale salgsinntekter

Gevinster ved salg av anleggsmidler
Gevinster ved salg av aksjer
Andre inntekter

Totale andre inntekter

Totale inntekter

Note 12 LONNSKOSTNADER, ANTALL ANSATTE, GODTGJORELSER, LAN TIL ANSATTE M.V.

2006
2681 247
2 681 247

21302

0
15174
36 477

2717723

2005
1614 598
1614 598

63 220
86 925
26 562
176 707

1791305

2004
1147 700
1147 700

o O O O

1147 700

Lonn

Innleid arbeidskraft

Andre godtgjerelser
Arbeidsgiveravgift
Pensjonskostnader (note 27)
Andre ytelser

Sum Ignnskostnader

Antall &rsverk

2006
134 711
14 456
250
215633
5690
17 213
193 853
2389

2005
115 756
0

0

10 945
1667
12 876
141 244
946

2004
112 000
0

0

5653
15697
5402
124 652
961



Note 12 LONNSKOSTNADER, ANTALL ANSATTE, GODTGJ@RELSER, LAN TIL ANSATTE M.V. (FORTS.)

Retningslinjer for ytelser til ledende ansatte

Hovedprinsippene for konsernets belenningspolitikk til ledende
ansatte er basert pad malsetningen om at konsernledelsen skal ha
en konkurransedyktig avlenning, som inkluderer lenn, bonuser,
pensjoner og andre ytelser. Austevoll Seafood ASA skal tilby en
total godtgjerelse til konsernledelsen som er pa nivad med det andre
sammenlignbare selskaper tilbyr. Konsernets behov for velkvalifisert
personell vil imidlertid alltid bli vurdert.

Konsernledelsen kan veere berettiget til bonusutbetaling i tillegg il
grunnlenn. En eventuell bonus til administrerende direktor fastsettes

Ytelser til ledende ansatte

Arne Mogster, administrerende direktor
(01.06.06 - 31.12.06)

Britt Kathrine Drivenes, Finansdirektor
Ole Rasmus Magster, styrets leder®
Andre styremedlemmer

Sum

av styrets leder. Bonus til andre medlemmer i konsernledelsen fast-
settes av administrerende direkter i samrad med styrets leder.

Konsernledelsen er medlem i de standard pensjons- og forsikring-
sordninger som gjelder for resten av konsernets ansatte. Konsernet
benytter standard ansettelseskontrakter og oppsigelsesbetingelser
for ledelsen. Konsernet tiloyr ikke aksjeopsjonsprogrammer til noen
av sine ansatte.

Lonn, pensjonskostnader og andre ytelser til administrerende
direkter og andre divisjonssjefer i selskapets styre var:

Lonn Premie til Andre ytelser Sum
pensjoner

551 60 41 652

804 68 47 919

1092 105 65 1262

0 0 0 0

2447 233 153 2833

* Ole Rasmus Mogster var administrerende direktor i konsernet fra 01.01.06 - 31.05.06.

Det er ikke ytet 1an eller stillet sikkerhet for 1&n for administrende direkter, ledende ansatte, andre ansatte, styremedlemmer eller andre

neerstédende parter.

Administrerende direkter har 3 maneders oppsigelse. Administrerende direkter har ingen rett til ekstra kompensasjon ved fratredelse.
Pensjonsalderen er 67, og pensjonsutbetalingen er pa opptil 70 % av lenn (12 ganger folketrygdens grunnbelep) ved pensjonering.

Revisjonshonorar

Lovpalagt revisjon

Andre revisjonstjenester

Andre attestasjonstjenester
Skatteradgivning

Andre tjenester utenfor revisjonen

Sum

2006 2005 2004
2449 1804 15639
1813 0 0
217 57 0

6 17 0

2 251 461 357
6 736 2339 1896




Note 13 FINANSINNTEKTER OG -KOSTNADER

2006 2005 2004
Renteinntekter fra naerstaende parter 854 796 768
Andre renteinntekter 43 148 18 960 17 001
Mottatt utbytte 5 342 0
Valutagevinster 36 877 6 339 163
Andre finansinntekter 7764 38 203 20 484
Sum finansinntekter 93 986 64 298 38 416
Tap ved avgang aksjer 3126 4770 0
Andre rentekostnader (note 29) 112 922 82 859 58 584
Andre finanskostnader, inkl. valutatap 39 712 26 258 5173
Sum finanskostnader 155 759 113 887 63 757

Note 14 RESULTAT PER AKSJE

Grunnlag for beregning av resultat per aksje 2006 2005 2004
Arets resultat 266 665 250 608 85 071
Antall aksjer per 31.12. (i tusen) 178 224 28 049 28 049
Gjennomsnittlig antall aksjer (i tusen) 145 550 28 049 28 049
Resultat per aksje 1,82 8,58 3,03
Resultat per aksje - utvannet 1,82 8,58 3,03
Utbytte per aksje 0,00 0,00 0,00

Det er ikke betalt utbytte i 2005 og 2006.



Note 15 IMMATERIELLE EIENDELER

2005

Per 01.01.
Anskaffelseskost
Akkumulerte avskrivinger
Akkumulerte nedskrivinger
Bokfort verdi 01.01.

Bokfert verdi 01.01.

Valutadifferanser

Overtakelse ved virksomhetssammenslutning
Arets tilgang

Arets avgang

Avskrivinger

Bokfert verdi 31.12.

Per 31.12.
Anskaffelseskost
Akkumulerte avskrivinger
Akkumulerte nedskrivinger
Bokfort verdi 31.12.

2006

Bokfert verdi 01.01.

Valutadifferanser

Overtakelse ved virksomhetssammenslutning
Arets tilgang

Arets avgang

Avskrivinger

Reverserte nedskrivinger

Bokfort verdi 31.12.

Per 31.12.

Anskaffelseskost

Akkumulerte avskrivinger

Bokfort verdi 31.12.

- hvorav eiendeler med ubegrenset levetid
- hvorav eiendeler med begrenset levetid

- levetid til eiendeler med begrenset levetid (ar)

Good-
will

73 320

73 320

73 320
6 434
48 427

-52 009

76 172

76172

76 172

76172
-1 561
193 124
0

0

0

0

267 736

267 736
0
267 736
267 736
0

Konsesjoner
fiskeoppdrett
Norge

291 505

-5 104
-91 205
195 196

195 196
0
178 726

-62 339
-1 855
319 728

404 619

-6 959
-77 932
319 728

319728
0

7 500

0

0

1741
77932
403 420

412 119
-8 700
403 420
391 023
12 397
10-15

Konsesjoner
pelagisk fiske
Norge

194 873
-24 278

0
170 595

170 595
0

0

2700
106 456
-6 442
60 397

75 216

-14 819

60 397

60 397

o O O O O

N/A

Konsesjoner
pelagisk fiske
Sor-Amerika

323 206
0
0
323 206

323 206
29 154
0

39 942
-3 037

0

389 265

389 265
0
0
389 265

389 265
-41 733
366 373
200

0

0

0

714 105

714 105
0

714 105
714 105
0

N/A

Sum

882 904
-29 382
-91 205
762 317

762 317
35 588
227 163
42 642
-213 841
-8 297
845 562

945 272
-21778
=77 932
845 562

845 562
-43 293
566 997
200

-60 397

1 741

77 932
1385 260

1393 960
-8 700
1385 260
1372 863
12 397



Inkludert i oppdrettskonsesjonene over ligger retten til & utnytte vann-
fall. Denne retten er tidsbegrenset. De pelagiske fiskekonsesjonene i
Norge er alle del av fisjonen i 2006.

Estimerte bruksverdier benyttes som grunnlag for beregning av gjen-
vinnbart belep. Nedskrivingsplikt oppstar nar bokfert verdi er lavere
enn gjenvinnbar verdi.

Goodwill er fordelt til samme kontantgenererende enheter som
konsesjonene, dvs. per forretningsomrade; Norge, Peru og Chile.
Relevant kontantgenererende enhet bestar kun av enheter som driver
med fiskeoppdrett eller fiske, dvs. at fangst regnes som egen kontant-
genererende enhet som vurderes separat.

Ved beregning av bruksverdi benyttes en vektet fortjenestemargin pa
10% for alle regioner. Estimatene for framtidig netto kontantstrem er
basert pa konsernets prognoser for de neste 3 arene. Ingen vekst i
utgangsverdi fra denne perioden forutsettes, da gruppen forventer &
drive med full produksjon pa eksisterende konsesjoner i 2008. Bereg-
ningene pavirkes av antatte priser pa fisk. Beregningene er basert pa

forutsetningen om at selskapet mé forvente en bestemt margin i fram-
tiden, definert som forskjellen mellom salgspris og total produksjons-
kostnad for finansposter, som minimum tilsvarer verdien av innsats-
kapitalen for den kontantgenererende enheten inklusive konsesjoner
og goodwill. Med naveerende prisniva er det ingen indikasjoner pa
nedskrivingsplikt i noen regioner.

| andre kvartal av 2006 ble det foreatt en reversering av tidligere
kostandsferte nedskrivinger pa oppdrettskonsesjoner pd MNOK 77,9.
Prinsippene for reversering av nedskriving folger av IAS 36 Verdifall p&
eiendeler, nr. 109-123. Den aktuelle kontantgenererende enheten var
oppdrettsaktiviteten i Norge, og det gjenvinnbare belgpet er basert
pa virkelig verdi ved drift. Faor reversering av nedskrivingen hadde
konsernets 27 konsesjoner i Norge en gjennomsnittlig bokfert verdi pa
MNOK 11,9 per konsesjon. Etter reverseringen er gjiennomsnittlig bok-
fort verdi p& MNOK 14,7. Faktorer som ble vurdert ved reverseringen
av nedskriving var gkte driftsmarginer pa oppdrettsaktivitetene,
som felge av forbedringer av produksjonen samt av prisene pa laks.
I mars 2007 avhendet konsernet sine lakseaktiviteter. For ytterligere
informasjon, se note 9.

Kontantgenererende Sted Bokfort verdi Bokfort verdi

enhet for tilherende pa tildelte

goodwill konsesjoner

med ubegrenset

levetid
Foodcorp S.A. Chile Identifisert delvis gjennom oppkjep av Chilefood S.A.
Human Consumption 13 009 104096 | | 2004. Bade goodwnl 0g konsesjoner har blitt gllokert
forholdsmessig mellom human consumption og

Fiskemel-/olje 30 353 242 891 | fiskemel-/olje.

Veststar Holding AS (Laks) Norge 57 744 391 023 | Identifisert gjiennom en virksomehetssammenslutning
i 2002, og er knyttet til synergieffekter som forventes
a4 oppstad gjennom koordinering av 27 oppdretts-
konsesjoner. Av goodwill er ca 23 MNOK relatert til
utsatt skatt pad merverdi pa oppdrettskonsesjoner
med ubegrenset levetid.

Austral Group S.A.A. Peru Identifisert delvis gjiennom oppkjep av Austral Group

Human Consumption 21 862 110 135 (Dordogne) i 2006. Bade goodwill og konseSJoner_ er
. . allokert forholdsmessig mellom human consumption
Fiskemel-/olje 51012 256 983 | og fiskemel-/olie. Ca 60 MNOK av goodwill er relatert
til utsatt skatt p& merverdier knytett til konsesjoner

med ubegrenset levetid.

Welcon AS Norge 90 950 Identifisert gjennom oppkjep av Welcon Invest AS og
Karmsund Fiskemel AS i 2006.

SAS Euro Salmon Frankrike 2 805 Identifisert gjennom oppkjop av SAS Euro Salmon i
2006.

Sum goodwill 267 736 1105 128




Note 16 VARIGE DRIFTSMIDLER

2005

Per 01.01.
Anskaffelseskost
Akkumulerte avskrivninger

Balansefort verdi 01.01.

Balansefort verdi 01.01.
Omregningsdifferanser

Overtakelse ved virksomhetssammenslutning
Tilgang

Avgang

Avskriving

Bokfort verdi 31.12.

Per 31.12.
Anskaffelseskost
Akkumulerte avskrivninger
Balansefort verdi 31.12.

Av dette utgjor finansielle leieavtaler

2006

Balansefort verdi 01.01.
Omregningsdifferanser

Overtakelse ved virksomhetssammenslutning
Tilgang

Avgang

Avskriving

Bokfert verdi 31.12.

Per 31.12.
Anskaffelseskost
Akkumulerte avskrivninger

Balansefort verdi 31.12.

Av dette utgjer finansielle leieavtaler

Tomter

2835

2835

2835

127

3000

5962

5962

5962

95 495

95 495

Bygninger/
fast eiendom

255 745
-48 005
207 740

207 740
7 416

4 857
12978

-12075
220916

280 930
-60 014
220916

220916
-28 857
755 887
116 066
-132 708
-33 465
897 838

991 318
-93 479
897 838

Maskiner og
anlegg

474 834
-269 859
204 975

204 975
20 589
16 384

187 061
12 404

-46 404

370 201

700 749
-330 548
370 201

37 097

370 201
5160
408 015
130 492
-11 290
-72 793
829 786

1233 127
-403 341
829 786

105 859

Skip

8563 851
-206 575
647 276

647 276
37 1562
0

221 028
-372 951
-47 606
484 899

638 411
-163 512
484 899

15 227

484 899
8 995
327 465
130 156
-216 210
-38 328
696 978

888 817
-191 840
696 978

49 634

Sum

15687 265
-624 439
1062 826

1062 826
65 157

21 368
424 067
-385 355
-106 085
1081978

1 626 052
-544 074
1081978

52 324

1081978
13 244
1579 448
376 714
-360 213
144 586
2520 097

3208 756
-688 660
2520 097

155 493



Note 17 TILKNYTTEDE SELSKAPER OG INVESTERING | FELLESKONTROLLERT VIRKSOMHET

Tilknyttede selskaperer

Br. Birkeland AS
Modolv Sjeseth AS *

* 12007 har Sea Star International AS ervervet ytterligere 24,94 % (2 516 aksjer) i Modolv Sjeseth AS, og eier etter dette 49,88 %.

2006
Balansefort verdi

Anskaffelseskost

Bokfert verdi 01.01.

Tilgang

Avgang

Gevinst ved salg til tilknyttet selskap
Andre kapitalendringer

Andel av arets resultat

Bokfort verdi 31.12.

Merverdi identifiserbare eiendeler

Sum merverdi 31.12.

Lafjord
Fiskebat-
rederi AS

40 930

-40 930

o O O

Finansiell informasjon tilknyttede selskaper (100%-basis)

Inntekter
Arsresultat
Sum eiendeler

Sum gjeld

Alle tilknyttede selskaper felger samme regnskapsar som konsernet

Investering i felleskontrollert virksomhet

KW Protein Technologies Limited

Braodrene
Birkeland
AS

91 339

92 478
34 974
0

0

0

17 257
144 709

96 809
96 809

Periode

30.06.06 - 31.12.06

Aksjekapital

19 224
10 087

Modolv
Sjoset AS

6 500

9328
0

0
-541
-1115
-1139
6533

Sted

Irland

Eierandel

62 488
8 411

Andre
selskap

0

370
147
-65

-46
416

Virksomhet

Fiskeolje

Stemme-

andel
40,20%
24,94%

Sum

97 839

143 106
35 121
-40 985
-541

-1 115
16 072
151 658

96 809
96 809

459 786

86 066
828 380
639 212

Stemme-
andel

50%

Folgende belop representerer konsernets regnskapsforte 50% andel av eiendeler og gjeld, inntekter og resultat i den felleskontrollerte

virksomheten.



Note 17 TILKNYTTEDE SELSKAPER OG INVESTERING | FELLESKONTROLLERT VIRKSOMHET (FORTS.)

Eiendeler
Anleggsmidler
Omlepsmidler

Sum eiendeler

Gjeld
Langsiktig gjeld
Kortsiktig gjeld
Sum gjeld

Sum egenkapital

Inntekter
Kostnader

Resultat

2006
73 527
6 340
79 867

59 857
59 857

20010

3 096

-3 687
-591

Det er ingen betingede forpliktelser knyttet til konsernets andeler i den felleskontrollerte virksomheten, og heller ingen betingede
forpliktelser i den felleskontrollerte virksomheten.

Note 18 INVESTERINGER | ANDRE SELSKAP

Selskap

Odra Industries ASA
Austevoll Notverkstad AS

Sir Fish AS
Andre selskaper

Sum

Selskap

Aker Seafood ASA

Sum

Kontorkommune

Bergen, Norge
Austevoll, Norge

H&, Norge

Kontorkommune

Oslo, Norge

Antall
aksjer

4271839
822
834 000

Antall
aksjer

347 600

Eierandel/
stemmeandel

18,48%
5,60%
13,80%

Eierandel/
stemmeandel

0,72%

Anskaffelses-
kost

19 675
1233
3179

974

25 061

Anskaffelses-
kost

13 487
13 487

Virkelig verdi

14 378
1233
3179

974

19 764

Virkelig verdi

10 428
10 428



Note 19 ANDRE FORDRINGER

Langsiktige fordringer 2006 2005
Langsiktige fordringer pa neerstdende parter 0 30 392
Lan til tredjeparter 55 901 79234
Andre langsiktige fordringer 14 623 5617
Sum langsiktige fordringer 31.12. 70 524 115 243
Nedskrivinger langsiktige fordringer 0 0
Andre fordringer 2006 2005
Offentlige tilskudd og til gode merverdiavgift 55842 35 312
Kortsiktige 1an til leveranderer 20 549 60 843
Kortsiktig fordring salg av aksjer 0 133 458
Forskuddsbetalte kostnader 9 342 13 000
Fordringer pa neerstdende parter 33728 0
Andre kortsiktige fordringer 68 957 28 427
Sum kortsiktige fordringer 31.12. 188 417 271 040
Nedskrivning kortsiktige fordringer 0 0

Note 20 VARELAGER

2006 2005
Ravarer 96 110 8913
Varer i arbeid 0 10 352
Ferdigvarer 344 118 93 351
Ukurans -5 624 -1215
Sum 434 604 111 401
Nedskrivning av varelager pr 31.12. 5624 1215
Resultatfert ukurans 4 409 0




Note 21 BIOLOGISKE EIENDELER

2006 2005
Balansefort verdi biologiske eiendeler 01.01. 181 995 158 238
@kning som felge av kjop av fisk 0 0
@kning som folge av produksjon 318 643 291 826
@kning som folge av virksomhetsovertakelse 3278 41 555
Reduksjon som felge av slakt/salg -281 630 -326 266
Reversering av verdijustering ved periodens begynnelse -4 751 11 891
Verdijustering ved periodens slutt 7 236 4751
Balansefort verdi biologiske eiendeler 31.12. 224 771 181 995
Biologiske eiendeler status Antall fisk Biomasse | Palopt produk- Verdijustering Bokfort verdi
31.12.05 (1.000) (tonn) sjonskost
Fisk under 4 kg rund vekt, inkl. smolt 10 276 8 150 177 244 4751 181 995
Fisk over 4 kg rund vekt 0 0 0 0 0
Sum 10 276 8 150 177 244 4751 181 995
Biologiske eiendeler status Antall fisk Biomasse | Palept produk- Verdijustering Bokfort verdi
31.12.06 (1.000) (tonn) sjonskost
Fisk under 4 kg rund vekt, inkl. smolt 15 400 8 231 217 535 7236 224 771
Fisk over 4 kg rund vekt 0 0 0 0 0
Sum 15 400 8231 217 535 7 236 224 771

Note 22 KUNDEFORDRINGER

2006 2005
Fordringer til palydende 442 273 210 896
Avsetning for forventet tap -12 983 -6 816
Sum kundefordringer 31.12. 429 290 204 080
Endringer i nedskrivinger forventet tap pa fordringer 6 167 6 286
Realiserte tap 6 544 39 130
Innkommet pa tidligere avskrevet tap pa fordringer -56 0
Sum tap pa fordringer i driftsresultat 12 655 45 416

Note 23 SIKKERHETSSTILLELSER

2006 2005
Garanti for EU-toll 0 9100
Andre garantier 8 450 5050

Sum 8 450 14 150



Note 24 BUNDNE BANKINNSKUDD

2006 2005
Bundet til dekning av skattetrekk 4 960 3672
Andre bundne midler 2 596 0
Totalt 7 556 3672

Note 25 AKSJEKAPITAL OG AKSJONARINFORMASJON

Aksjekapital: Per 31. desember 2006 var selskapets aksjekapital pa 178.223.624 aksjer til palydende NOK 0,50. Ingen av aksjene er eid
av selskap i konsernet.

Registre- Type endring Endring i aksje- Palydende Sum aksje- Antall ordinaere
ringsdato kapital (NOK) (NOK) kapital aksjer
01.01. 2,00 56 097 780 28 048 890
15.05.2006 Kapitalforhayelse ved tingsinskudd 9704 184 2,00 65 801 964 32 900 982
15.05.2006 Aksjesplitt 0 0,50 65 801 964 131 603 928
15.05.2006 Kapitalforhoyelse ved kontantemisjon 446 969 0,50 66 248 933 132 497 866
09.06.2006 Kapitalforhoyelse ved kontantemisjon 21885 715 0,50 88 134 648 176 269 296
26.07.2006 Kapitalnedsettelse gjennom fisjoner -9 022 836 0,50 79 111 812 158 223 624
09.10.2006 Rettet emisjon 10 000 000 0,50 89 111 812 178 223 624
31.12. 178 223 624
Oversikt over aksjonaerer per 31.12. Antall aksjer Eierandel
Laco AS 112 605 876 63,18%
Bank of New York 4 840 492 2,72%
Bear Stearns Securit A/C 4308 798 2,42%
Verdipapirfond Odin 4 064 650 2,28%
Verdipapirfond Odin 4 040 937 2,27%
Goldman Sachs & Co 3858 000 2,16%
UBS AG 3081000 1,73%
Deutsche Bank AG 2759 586 1,55%
Investors Bank & Tru AC 2503 800 1,40%
Pareto Aksje Norge 2294 200 1,29%
State Street Bank An AC 1847 425 1,04%
Mitsui and Co Ltd 1782 236 1,00%
Br. Birkeland AS 1722223 0,97%
Credit Suisse Securi 1641 400 0,92%
Trond Mohn 1 405 000 0,79%
QOdin Europa SMB 1276 000 0,72%
Pareto Aktiv 1023 200 0,57%
Glitnir Bank 881 400 0,49%
Nordea Bank Plc 730 000 0,41%
Cinus AS 642 000 0,36%
Sum 20 storste aksjonaerer 157 308 223 88,26%
@vrige aksjonaerer 20 915 401 11,74%
Sum alle aksjoneerer 178 223 624 100,00%




Note 25 AKSJEKAPITAL OG AKSJONARINFORMASJON (FORTS.)

Aksjer eid av styremedlemmer og ledende ansatte:
Styret:

Ole Rasmus Magster (Laco AS)

Helge Magster (Laco AS)

Oddvar Skjegstad (Rehua AS)

Ledende ansatte:
Administrerende direkter Arne Magster (Laco AS)
Finansdirekter Britt Kathrine Drivenes (Lerkehaug AS)

Sum aksjer eid av styremedlemmer og ledende ansatte

Note 26 SKATT

Antall aksjer

45 042 350
22521175
55 000

5630 294
125 367
73 374 186

Eierandel

25,27%
12,64%
0,03%

3,16%
0,07%
41,17%

Arets skattekostnad fremkommer som folger:
Betalbar skatt
Endring i utsatt skatt

- av dette klassifisert som finansinntekter (andel av gevinst ved salg av aksjer i

felleskontrollert virksomhet)
Endring i utsatt skatt klassifisert som avviklet virksomhet
Skattekostnad

Avstemming av skatt

Resultat for skatt

Skatt beregnet med nominell skattesats

Inntekt fra tilknyttede selskaper

Skattefri gevinst ved salg av aksjer

Andre permanente forskjeller

Farste gangs balansefering av utsatt skattefordel
Skatt pa avviklet virksomhet

Skattekostnad

Vektet gjennomsnittlig skattesats

Endring i balansefort utsatt skatt
Balansefort verdi 01.01.

Resultatfert i perioden

Valutadifferanser

Effekt av virksomhetssammenslutninger

Balansefort verdi 31.12.

2006

66 498
10908

-2 5633
74 873

335 024
80 406
-6 172
0

4703
-1530
-2 533
74 873

22,35%

282 852

10908
-20 897
348 519
621 381

2005

7 266
-25 556
14 623

-9 626
-13 293

232 181
51 080
-4 323

-29 400
-7 094
-13 930
-9 626

-13 293

-5,73%

287 975
-25 556
1763
18 670
282 852

2004

10 590
-29 766
956

-5 871
-24 091

45 892
10 096
-606

-1 446
-26 264
0

-5 871
-24 091

-52,49%

340 297
-29 766

-2 015
-20 541
287 975



Note 26 SKATT (FORST.)

Utsatt skatt

2005

Balansefert verdi 01.01.

Resultatfert i perioden
Valutadifferanser

Effekt av virksomhets-
sammenslutninger

31.12.

2006
Resultatfert i perioden
Valutadifferanser

Effekt av virksomhets-
sammenslutninger

31.12.

Utsatt skattefordel

2005

Balansefort verdi 01.01.

Resultatfert i perioden
Valutadifferanser

Effekt av virksomhets-
sammenslutninger

31.12.

2006
Resultatfert i perioden
Valutadifferanser

Effekt av virksomhets-
sammenslutninger

31.12.

Kortsiktig
Langsiktig

Sum

Konse-
sjoner

105 797
-16 222
1763
19 248

110 586

10 235
-500
114 233

234 554

Fremfor-
bare
underskudd

-25 985
-14 502

11 736

-28 751

32 735
-26 116
-62 087

-84 219

Varige
drifts-
midler

157 090
-26 575

0
-15 429

115 086

-10 869
4 871
276 625

385 713

Varige
drifts-
midler

-2 668
-476

1483

-1 661

-212
-616
-2 614

-5103

Bio-
logiske
eiendeler

35 608
13783

0
3183

52 574

11 333
1240

65 147

Pensjoner

-1228
322

-282

-1 188

-1046

-3 758

-5 992

Fordr-
inger

111
445

556

1

567

Fordr-
inger

-7 479
2026

-339

-5793

5090

-18

=721

Kort-
siktig
gjeld

10 431
18714

29 145

6477

1276

36 898

Kort-
siktig
gjeld

-7Q07
224
-11 945

-12 498

Gevinst- og
tapskonto

13 195
1265

94

14 553

-1228
0
-1 5625

11 800

Gevinst- og
tapskonto

3484
-697

2787

-2 787

Vare-
lager

-123
-4 850

-4 973

-40 912
0
41 119

-4 766

2006
84 627
536 754
621 381

Sum

322 232
-8 690
1763

7 096

322500

15 959
561
390 609

734 679

Sum

-34 257
-16 966

11 575

-39 648

-6 052
-26 508
-42 090

-113 298

2005
71439
211 413

282 852



Note 27 PENSJONER OG PENSJONSFORPLIKTELSER

Noen av enhetene i konsernet har pensjonsordninger som gir de
ansatte rett til framtidige pensjonsutbetalinger. Kollektive pensjons-
ordninger omfatter totalt 183 ansatte og 24 pensjonister per
31. desember 2006. Alle de kollektive ordningene finansieres og

administreres av et forsikringsselskap.

Netto pensjonskostnad

Néverdier av pensjoner opptjent i perioden
Kapitalkostnad av tidligere opptjente pensjoner
Forventet avkastning pa pensjonsmidler
Administrasjonskostnader

Resultatfert estimatavvik

Periodens arbeidsgiveravgift

Arets netto pensjonskostnad inkl. arbeidsgiveravgift

Beregnede pensjonsforpliktelser:

Estimerte pensjonsforpliktelser
Estimerte pensjonsmidler

Ikke resultatfort estimatavvik
Periodisert arbeidsgiveravgift

Netto balanseforte pensjonsforpliktelser per 31.12.

Gkonomiske forutsetninger
Diskonteringsrente

Forventet avkastning pa pensjonsmidler
Lennsregulering

Pensjonsregulering

G-regulering

Arbeidsgiveravgift

Avstemming av pensjonsforpliktelser (IB-UB)

Balansefert netto pensjonsforpliktelse per 01.01

Pensjonsforpliktelser oppstéatt giennom foretakssammenslutninger

Arets netto pensjonskostnad inkl. arbeidsgiveravgift
Investering i pensjonsmidler my, inkl. arbeidsgiveravgift

Balansefort netto pensjonsforpliktelse per 31.12.

AS Austevoll Fiskeindustri har kontraktsfestet avtalefestet pensjon
(AFP) for sine ansatte. Denne ordningen omfatter totalt 22
ansatte og 2 pensjonister per 31. desember 2005. | henhold til denne
ordningen kan de ansatte ga av etter oppnadde 62 ar, for & fa utbetalt
pensjon som delvis dekkes av Selskapet og delvis av myndighetene.
Konsernets gkonomiske ansvar i forbindelse med denne ordningen er
inkludert i pensjonsberegningene under.

2006 2005

3946 1287

2136 681

-2 093 -633

183 126

350 0

1167 206

5690 1667

Sikret AFP Ikke | Sum 2006 | Sum 2005
forsikrede

72 416 2728 205 75 349 18 087

-44.108 0 0 -44.108 -11 531

-16 513 -869 27 -17 355 -2 868

3989 384 29 4402 858

15783 2243 261 18 287 4546

31/12/2006 1/1/2006 | 31/12/2005

4,35% 4,00% 4,00%

5,40% 6,00% 6,00%

4,50% 3,00% 2,00%

4,25% 2,50% 2,00%

4,25% 3,00% 2,00%

14,10% 14,10% 14,10%

4546
12308

5690
-4 257
18 287




Note 28 BETINGEDE FORPLIKTELSER

Betingede forpliktelser

Det chilenske datterselskapet Pemesa S.A. er saksgkt i en skattesak
for omtrent THUS$ 891 (NOK 5,9 mill.). Denne saken har utgangspunkt
i at Pemesa S.A. benyttet fordelen av forhandsrefundert mva., int.
lov 348, i 1996. Skattemyndighetene péastar at det ikke foreligger
noe eksportsalg som falge av tilbakeleien inngéatt av Selskapet, og
konkluderer med at refusjonen ikke skulle ha funnet sted.

Myndighetene har dermed saksekt Selskapet for & fa tilbakebetalt
belopet utbetalt til Selskapet. Rettssaken avholdes i Concepcion Ap-
peals Court.

Note 29 RENTEBARENDE GJELD

Norge

Den norske delen av konsernet er finansiert av konsernkontoavtal-
er som regulerer bade kortsiktig og langsiktig finansiering. Den
ene avtalen er inngatt av konsernets oppdrettsvirksomhet, mens
den andre avtalen gjelder den resterende aktiviteten i konsernet.
Kredittgrensen pa kortsiktig finansiering avhenger av bokfert verdi
péa kundefordringer og varelager (“lanegrunnlaget”), med et totalt tak
pa 700 MNOK, fordelt med 200 MNOK pé& oppdrettsvirksomheten,
380 MNOK pa fiskemel og 120 MNOK pa evrige aktiviteter. Avtalene
inneholder en forutsetning om at bokfert egenkapital i konsernet
Austevoll Seafood ASA skal veere minimum 25%, og at EBITDA
i forhold til netto rentebeserende gjeld skal veere minst 15%. Det
eksisterer solidaransvar for finansieringen innenfor de ulike lane-
avtalene for Austevoll Seafood ASA og de norske datterselskapene.

Fiskeoppdrett
Fiskeoppdrettsaktiviteten er finansiert av overtrekksfasiliteter med
kredittgrense pa 200 MNOK, og pantelan for samme verdi.

Eiendom og produksjon

Eiendoms- og produksjonsaktiviteter i Norge er delvis finansiert med
I&n fra Innovasjon Norge. Lanene bestéar av pantelan og usikrede lan.
Laneavtalene er innenfor normale vilkar. Produksjonsaktiviteten er
ogsa finansiert med pantelan pa konsernbasis.

Chile

Den chilenske delen av konsernet er i hovedsak finansiert av separate
pantelan for de forskjellige faste eiendeler. Finansieringen inkluderer
ogsa kreditt fra hovedselskapet i Norge.

Peru

Den peruanske delen av konsernet er i hovedsak finansiert av
separate pantelan for de forskjellige faste eiendeler. Finansieringen
inkluderer ogsé kreditt fra hovedselskapet i Norge.



Note 29 RENTEBZARENDE GJELD (FORTS.)

Netto rentebaerende gjeld

Langsiktig gjeld til kredittinstitusjoner
Langsiktig gjeld finansielle leieavtaler
Kortsiktig gjeld til kredittinstitusjoner
Kassakreditt - kortsiktig

Kortsiktig gjeld finansielle leieavtaler

Annen rentebaerende langsiktig gjeld

Sum rentebaerende gjeld

Kontanter og bankinnskudd

Andre rentebaerende eiendeler - langsiktige

Netto rentebaerende gjeld

Avdragsprofil pa langsiktig gjeld til
kredittinstitusjoner

Pantelan
Leieforpliktelser
Kassekreditt
Andre forpliktelser
Sum

2007~

210 903
22988

12
233903

2008

168 641
25 305

2 401
196 347

* Forste ars avdrag pa gjeld er klassifisert som kortsiktig gjeld i balansen.

Gjeld sikret ved pant
Kortsiktig gjeld
Langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner, inkl. finansielle leieavtaler

Eiendeler stillet som sikkerhet

Driftsmidler, varelager, biologiske eiendeler, aksjer og kundefordringer

Sum eiendeler stillet som sikkerhet

2009

207 501
16 255

1795
225 551

2010

169 422
11 534

1301
182 256

2011

211 235
9 041

1394
221 670

2006
1223726
130 651
210 903
380 562
22 988
28 630
1997 461
1411 4983
58 632
527 336

Senere

466 927
68 517
0
21727
557 171

2006

614 453
1354 378
1968 831

35653 749
3 553 749

2005

966 084
41 003
166 638
264 745
12 956
113 692
1565 118
126 493
109 930
1328 695

Sum*

1434 629
163 640

0

28 630
1616 899

2005
444 339
1007 087
1451 426

1665 221
1665 221



Note 29 RENTEBARENDE GJELD (FORTS.)

Type gjeld

Skipsfinansiering
SR-Bank (AUSS)
Nordea (AUSS)
DnBNOR (Magsterhav)
DnBNOR (Mggsterfjord)

Pantelan driftsmidler

DnBNOR (AUSS)

Innovasjon Norge (Austevoll Eiendom)
DnBNOR (Austevoll Eiendom)
DnBNOR (Austevoll Fiskeindustri)

Innovasjon Norge m fl. (Austevoll Fiskeindustri)

DnBNOR (Veststar)
Ewos (Veststar)
DnBNOR (Fishmarket)

DnBNOR (Foodcorp)

Banco de Chile/Santander m.fl. (Foodcorp)

Banco Financiero/del Peru m.fl. (Austral Group)
Andre (Austral Group)
DnBNOR/Nordea (Welcon Invest)

Innovasjon Norge (Welcon Invest)

Oppkjopsfinansiering
DnBNOR (AUSS)
DnBNOR (A-Fish)

Finansielle leieforpliktelser
Norge
Chile

Peru

Totalt

Effektiv
rente

3,81%
3,46%
3,30%
3,05%

5,18%
3,60%

4,65%
3,60-5,90%

3,55%

0,50-8,54%

0-8,00%
4,37-5,50%
4,73-6,00%

3,50-3,55%
5,16%

Lopetid

2007
2006
2017
2014

2006
2011-2017

2006
2013-2018

2007-2013
2007
2010

2019
2007-2016

2007-2024
2009-2024
2007-2019

2014

2013-2020
2008

201
2010
2008-2018

2006 2005
Kortsiktig Lang- | Kortsiktig Lang-
siktig siktig
15 0 3700 3700
0 7 700 42 566
0 6 580 67 680
0 5000 37 500
0 0 23 306
2574 18 429 3140 13 632
864 17 712 0 0
0 0 1857 0
1076 10 300 1077 10 327
25909 1562 346 19 420 184 670
1495 0 0 0
0 0 150 600
3384 35973 3 696 42 973
73579 251 061 56 644 326 764
32 399 336 312
0 21 655
35 000 179 850
500 6750
21 207 115 932 20 409 137 949
12 901 77 407 13960 97 724
9002 40 002 5 741 19 304
4 991 9727 7215 21700
8 995 80 922
233891 | 1354378 179595 | 1007 089




Note 30 LEIEAVTALER

Leiebetalinger (operasjonelle leieavtaler)
Minimum leiebelop

Naverdi av framtidig minimumsleie (diskonteringsrente 5%)

Leiebetalinger (finansielle leieavtaler)
Minimum leiebelep
Renter

Naverdi av framtidig minimumsleie

Innen ett ar
4 031
3839

Innen ett ar
31 645

8 656
22988

1-5 ar
4 546
4 269

1-5ar
86 112
23 977
62 135

Senere

Senere
88 974
20 458
68 516

Sum
8 576
8 108

Sum
206 731
53 091
153 639

Leide eiendeler bokfert som finansielle leieavtaler er spesifisert i note 16, mens forfall og saldo til finansielle leieavtaler er spesifisert i note 29.



Note 31 FINANSIELLE INSTRUMENTER

Konsernet bruker ikke finansielle instrumenter til & styre sin finansielle  Konsernet har en vesentlig del av omsetningen i ulike valutaer,
risiko nar det gjelder langsiktig finansiering, med unntak av at delerav. mens det vesentligste av kostnadene er i NOK, CLP og PEN. Som
konsernets lan er i fremmed valuta. folge av sine internasjonale aktiviteter, er konsernet eksponert for

valutakursendringer. Tabellen under viser konsernets omsetning,
Konsernet har bade kortsiktig og langsiktig renterisiko som felge av  utestdende fordringer, leverandergjeld og langsiktig gjeld til kreditt-

flytende rente pé gjelden til selskapene. institusjoner, omregnet til norske kroner pa balansedatoen:
2006 2005

Valuta NOK Andel % Valuta NOK Andel %
Omsetning
NOK 750 475 28% 648 906 34%
usb 189 167 1213 688 45% 101 325 700 113 37%
CLP 22 089 099 262 830 10% 16 381 343 205779 1%
EUR 32702 263 285 10% 33415 267 557 14%
Annen valuta 227 446 8% 90 014 5%
Sum 2717 724 100% 1912 369 100%

Kundefordringer

NOK 71 691 17% 0 21 327 10%
usb 36 560 230 664 54% 14702 97 364 48%
CLP 4997 982 61 525 14% 4330 120 56 911 28%
EUR 5033 41146 10% 2533 20 006 10%
Annen valuta 24 265 6% 8 472 4%
Sum 429 290 100% 204 080 100%

Leverandeorgjeld

NOK 78 455 21% 98 493 61%
usb 21929 137 165 37% 2195 14 761 9%
CLP 2 946 599 34 564 9% 3651 865 47 990 30%
PEN 57 478 112 599 31% 0 0 0%
Annen valuta 4 664 1% 201 0%
Sum 367 447 100% 161 445 100%

Obligasjonslan, gjeld til kredittinstitusjoner
og finansielle leieavtaler

NOK 892 583 45% 816 109 57%
usD 167 811 1049 674 53% 92 293 624 703 43%
EUR 3201 26 368 1% 530 4229 0%
Annen valuta 208 0%

Sum 1968 831 100% 1445 041 100%




Note 32 ANNEN KORTSIKTIG GJELD

Spesifikasjon av annen kortsiktig gjeld
Lenn og andre personalkostnader
Kortsiktig gjeld ved aksjekjop

Avsetning tap pa terminkontrakter

Annen kortsiktig gjeld

Sum annen kortsiktig gjeld

Note 33 NAERSTAENDE PARTER

2006
53 946
0

0

75 353
129 299

2005
12 211
30477

1081
35 646
79 415

Transaksjoner og mellomvaerende med neerstdende parter:
2005

Megster Management AS
Alfabygget AS

Hardsjo AS

Austevoll Invest AS

Bravo Tug AS

Meogster Il AS

Laco AS

Sum

2006

Magster Management AS

Sum

Driftsinntekter

O O O O O O o o

Driftsinntekter

547
547

Driftskostnader

4 852
372

o O O O O

5224

Driftskostnader

5 265
5265

Nto finans-
kostn.

o O O O O O o O

Nto finans-
kostn.

0
0

Mellom-
veerende

0

0

333

19 624
-19 389
-1 989
-29 589
-31 010

Mellom-
verende

141
1411



Alle transaksjoner/avtaler er inngatt pa vilkar og betingelser som er
vanlig for denne type transaksjoner/avtaler, og er basert pa armlengde-
prinsippet.

Overforing av aksjeinvesteringer fra Laco AS til Austevoll

Seafood ASA i 2006

Austevoll Seafood ASA kjopte aksjer i flere selskaper fra Laco AS i

mai 2006. Overferingen av aksjer skjedde gjennom en okning

av aksjekapitalen i Austevoll Seafood ASA som ble godkjent pa
generalforsamlingen 11. mai 2006. Laco AS overforte aksjene som et

tinginnskudd og mottok betaling i form av totalt 4.821.359 nye aksjer i

Austevoll Seafood ASA, hver palydende NOK 2 (dvs. for aksjesplitt 1:4

vedtatt i samme generalforsamling). Felgende eiendeler ble overfort til

Austevoll Seafood ASA i denne transaksjonen:

e 100% av aksjene i Laco IV AS (1.000 aksijer til pari verdi NOK 100),
et heleid datterselskap av Laco AS. P& overferingstidspunktet eide
Laco IV AS - direkte eller indirekte - 33,33% av aksjene i Welcon
Invest AS og 28,66% av aksjene i Austral Group S.A.A.

e 42% av aksjene i Austevoll Invest AS (42.000 aksjer til pari kurs
NOK 1,-). Etter denne transaksjonen ble Austevoll Invest AS et
heleid datterselskap av Austevoll Seafood ASA og ble deretter
fusjonert inn i Austevoll Seafood ASA.

e 13,05% av aksjene i Seastar Salmon Farms Holding AS (272.543
aksjer til pari kurs NOK 1,-). Etter denne transaksjonen eier
Austevoll Seafood 99,7282% av dette selskapet. Selskapet eier
100% av aksjene i Veststar AS og har endret navn til Veststar
Holding AS.

e 100% av aksjene i Alfabygget AS (senere fusjonert med Austevoll
Eiendom AS - 1.264 aksijer til pari verdi NOK 350).

Aksjeemisjonen var basert pa virkelig verdi. For regnskapsformal
ble tingsinnskuddet fort til bokfert verdi (kontinuitet).

Overforing av aksjeinvestering fra Mogster Il AS til Austevoll
Seafood i 2006

Austevoll Seafood ASA kjopte 76% av aksjene i Storebg Kai AS i
mai 2006 (senere fusjonert med Austevoll Eiendom AS) fra Magster
Il AS (et datterselskap av Laco AS). Overferingen av aksjer skjedde
gjennom en gkning av aksjekapitalen i Austevoll Seafood ASA som
ble godkjent p& generalforsamlingen 11. mai 2006. Aksjene i Storebg
Kai AS ble overfart som tingsinnskudd, og Magster I AS mottok
betaling i form av 30.733 nye aksjer i Austevoll Seafood ASA til pari kurs
NOK 2 (dvs. 122.932 aksjer etter aksjesplitten besluttet i samme
generalforsamling). Aksjeemisjonen var basert pa virkelig verdi. For
regnskapsformal ble tingsinnskuddet fort til bokfert verdi (kontinuitet).

Fisjon av Austevoll Seafood ASA i 2006

I mai 2006 godkjente generalforsamlingen i Austevoll Seafood ASA
fisjon av selskapet, hvorpa Selskapets aksjebeholdninger i Magster-
fiord I AS og Magsterhav AS med tilherende finansielle eiendeler og
gjeld ble overfort til selskapet Magster Havfiske AS (et heleid datter-

selskap av Laco AS), som ble registrert gjiennom fisjonen. Basert pa
estimater for virkelig verdi av overforte og gjenveerende eiendeler,
ga fisjonen en fordeling av netto virkelig verdi pa 13,7% til Magster
Havfiske AS og 86,3% gjenvaerende i Austevoll Seafood ASA.
Aksjekapitalen til Austevoll Seafood ASA ble fordelt i samme forhold
gjennom en reduksjon i aksjekapitalen med NOK 9.022.836, fra NOK
65.801.964 til NOK 56.779.128.

Andre oppkjop i 2006

e Medio 2006 kjopte Austevoll Seafood ASA 4.258.517 aksjer i
Austevoll Fisk AS til pari kurs NOK 1,00 og 100% av aksjene i
Storebe Notbateri AS (senere fusjonert med Austevoll Eiendom AS
- 1.000 aksjer til pari kurs NOK 1,00) fra det tilknyttede selskapet
Br. Birkeland AS.

e Austevoll Seafood ASA har kjept omtrent 4% av aksjene i
Br. Birkeland AS i 2006.

Transaksjoner med naerstédende parter

* Mogster Management AS leverer tjenester til Austevoll Seafood
Group fra sitt hovedkontor pa Storebg, Austevoll. Disse tjenestene
omfatter bestemte administrative tjenester, som [T, resepsjon,
kantine, regnskap og sekreteer- og ekonomitjenester. Austevoll
Seafood Group faktureres arlig for disse tjenestene. Mogster
Management er et heleid datterselskap av Laco AS.

e Sea Star International AS eier 24,94% av aksjene i Modolv Sjgseth
AS. | januar 2007 innlaste selskapet en opsjon pa kjep av ytterligere
24,94% av aksjene i Modolv Sjoseth AS. Sea Star International AS
har inngatt avtale om markedsfering og salg av alle produktene fra
Modolv Sjeseth AS.

o Sea Star International AS har en eierandel pa 13,8% i Sir Fish AS og
har inngatt en avtale om markedsfering og salg av alle produkter fra
Sir Fish AS.

e | mai 2006 solgte Welcon Egersund AS komplett fabrikkutstyr til det
nylig etablerte selskapet KW Protein Technologies Ltd (se note 17).
P& dette tidspunktet var Welcon ikke del av Austevoll Seafood
konsernet. Welcon AS eier 50 % av KW Protein Technologies Ltd.
Fabrikkutstyret skal etter planen flyttes til Nord-Irland i neermeste
fremtid. Welcon Egersund AS har en leieavtale pa dette utstyret
inntil det er klart for overflytting. Leiebelopet utgjer € 1.250.000
per ar.



Note 34 TRANSAKSJONER MELLOM SELSKAPER | GRUPPEN

Oppdrettsselskapet Veststar Holding AS selger hoveddelen av sin  AS Austevoll Fiskeindustri leier hoveddelen av tomt og bygninger fra
produksjon av laks til Sea Star International AS. Disse transaksjonene  Austevoll Eiendom AS. Arlig leie var NOK 4 mill. i 2006 og NOK 3 mill.
er basert pa kommersielle vilkar. Dette interne salget belep seg til i 2005 og 2004 for denne leieavtalen.

NOK 322 mill. i 2006, NOK 258 mill. i 2005 og NOK 198 mill. i 2004.

Slakting, pakking og lagring av laks leveres av AS Austevoll Fiske-
industri til Sea Star International AS. Vilkarene og prisene for disse
tienestene forhandles &rlig av partene. Disse tjenestene belop seg il
NOK 80 mill. i 2006, NOK 92 mill. i 2005 og NOK 86 mill. i 2004.



NMorselskap




Driftsinntekter
Andre inntekter

Sum inntekter

Varekjop

Lonnskostnader

Andre driftskostnader
Driftsresultat for avskrivninger

Avskrivninger

Driftsresultat

Finansinntekter
Finanskostnader
Resultat for skatter

Skattekostnad

Arets resultat

* Dersom notehenvisningen inneholder bokstavene CFS, viser henvisningen til note i konsernregnskapet.

Note*

14

Belop i NOK 1 000

2006
9534

0
9534

-30
-13 062
-16 862
-19 420

-571
-19 991

77 412
-25 793
31628

-7 138
24 490

2005
47 251
0

47 251

-8 337
-11 442
-24 175

3 297

-565
2732

1563 934
-30 405
126 261

-8 540
117 721



Eiendeler

Skip

Eiendom, anlegg og utstyr

Aksjer i datterselskaper

Investeringer i tilknyttede selskaper
Investeringer i andre selskaper

Langsiktige fordringer p& konsernselskaper
Andre langsiktige fordringer

Sum anleggsmidler

Kundefordringer

Kortsiktige fordringer pa konsernselskaper
Andre fordringer

Investering i andre selskaper

Kontanter og bankinnskudd

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

* Dersom notehenvisningen inneholder bokstavene CFS, viser henvisningen til note i konsernregnskapet.

Eiendeler og gjeld
Aksjekapital
Overkursfond
Opptjent egenkapital
Sum egenkapital

Utsatt skatt
Pensjonforpliktelser
Rentebaerende 1an
@vrig langsiktig gjeld
Sum langsiktig gjeld

Gijeld til kredittinstitusjoner
Leverandergjeld

Skyldig lenn og offentlige avgifter
Kortsiktig gjeld til konsernselskaper
Annen Kkortsiktig gjeld

Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

* Dersom notehenvisningen inneholder bokstavene CFS, viser henvisningen til note i konsernregnskapet.

Note*

© 00 N O

10,19

i
19
10

13

Note*
25 CFS

14
15
16

16,19

16

19
17

Belgp i NOK 1 000

31/12/2006

954

658 467
127 046
6165
1465 964
1043
2259 639

5325

141 571

7 156

10 428
908 675
1073 155

3332794

31/12/2006
89 112
2798 795
191 140

3 079 047

8218
1089
115 933
15285
140 525

100 424
3041
1162
3942
4 652

113 222

253 747

3332794

31/12/2005
82 753
1220

600 124
91728

303

410 235

0

1186 362

4283
113 728
183 016

4133

1094

306 250

1492612

31/12/2005
56 097

512 088
164 187
732 372

21584
1507
184 215
279 347
486 653

164 337
2 269
1072

98 043
7867
273 588

760 240

1492612

Storebg, 30. Mars 2007

Styret i Austevoll Seafood ASA

AL

Ole Rasmus Magster
Styreformann

Helge Mag %)

Lo e Al

Inga Lise Moldestad

S At

Arne Mogster
Adm. direktor



Resultat for skattekostnad

Avskrivinger og nedskrivinger

Gevinst/tap ved salg av tomter, bygninger og annen fast eiendom
Gevinst/tap péa investeringer

Resultatfert verdiendring pé finansielle eiendeler

Betalte renter

Mottatt utbytte

Endring i kundefordringer og andre fordringer

Endringer i leverandergjeld og annen kortsiktig gjeld

Endringer i andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstrem fra drift

Inntekt fra salg av varige driftsmidler

Inntekt fra salg av aksjer og andre egenkapitalinstrumenter
Kjop av varige driftsmidler

Kjop av aksjer og andeler i andre selskaper

Mottatt utbytte

Lan til konsernselskaper

Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Opptak av ny langsiktig rentebaerende gjeld
Opptak av ny kortsiktig rentebaerende gjeld
Nedbetaling av langsiktig rentebaerende gjeld
Nedbetaling av kortsiktig rentebaerende gjeld
Betalte renter

Utstedte aksjer

Endring i kontanter og kontantekvivalenter gjennom fusjoner og fisjoner

Netto kontantstrom fra finansieringsaktiviteter

Endring i kontanter og kontantekvivalenter

Kontanter og kontantekvivalenter 01.01.

Kontanter og kontantekvivalenter 31.12.

Belop i NOK 1 000

2006
31628
571
2683
-30
3126
22 530
-22 245
-5 186
-18 388
-2 465
12224

82 000
163 910

-2 393
-168 755
806

-1148 291
-1 062 723

0

0

-128 120
-168 362
-22 530
2291 887
-24 795
1958 080

907 581

1094

908 675

2005
126 261
565

0

-128 393
0

17 187
-1128
5837
-3716
-16 462
156

25395
-6 753
-4.369
1123
-7 491
7905

16 922

62 273

-69 702

-17. 187

-7 694

367

727

1094



Egenkapital 31.12.2004 NGAAP
Effekt av overgang til IFRS
Egenkapital 01.01.2005 IFRS

Arets resultat 2005

Gevinster og tap fort direkte mot egenkapitalen

Sum gevinster og tap fort direkte mot egenkapitalen

Sum inntektsfort i perioden

Sum egenkapital til/fra aksjonaerene

Sum endring i egenkapitalen i 2005

Egenkapital 31.12.05

Arets resultat 2006

Gevinster og tap fert direkte mot egenkapitalen

Sum gevinster og tap fort direkte mot egenkapitalen
Sum inntektsfort i perioden

Fusjoner og fisjoner

Ny egenkapital fra kontantinnskudd og tingsinnskudd
Emisjonskostnader (etter skatt)

Sum egenkapital til/fra aksjonaerene i perioden

Sum endring i egenkapitalen i 2006

Egenkapital 31.12.06

Note

Aksjekapital

56 097

56 097

56 097

-9 023
42 038

33015

33015

89 112

Overkurs-
fond og fond
for
vurderings-
forskjeller

667 352
-165 264
512088

512088

-58 956
2411 164

-65 501
2286 707

2286 707

2798 795

Opptjent
egenkapital

-48 417

95 520

47 103

17721

-637
-637

117 084

117 084

164 187

24 490

24 490

2463

0

0

2463

26 953

191 140

Sum
egenkapital

675 032
-69 744
615 288

17721

-637
-637

117 084

117 084

732 372

24 490

24 490
-65 516
2453 202
-65 501
2322185

2346 675

3 079 047



Note 1 REGNSKAPSPRINSIPPER

Separat arsregnskap for Austevoll Seafood ASA (morselskapet) er
utarbeidet i samsvar med International Financial Reporting Standards
(IFRS) som fastsatt av EU, og ble vedtatt av selskapets styre 30. mars
2007. Utarbeidelse av separat regnskap er lovpélagt.

For en beskrivelse av anvendte regnskapsprisnispper henvises det
til note 2 i det konsoliderte arsregnskapet. Etter IAS 27 er imidlertid
investeringer i datterselskap og tilknyttede selskap fort etter kost-
metoden, jf IAS 27 nr 37 a).

Note 2 OVERGANG TIL IFRS

2.1 Grunnlag for overgang til IFRS

2.1.1 Anvendelse av IFRS 1

Finansregnskapet for aret 2005 er det forste arsregnskapet som er
utarbeidet etter IFRS for morselskapet. Regnskapet har blitt utarbeidet
etter beskrivelsene i note 2.1. Selskapet har anvendt IFRS 1 i utarbeid-
elsen av regnskapet.

Austevoll Seafood ASAs transition date er 1. januar 2005. Selskapet har
utarbeidet IFRS &pningsbalanse fra dette tidspunktet. Rapporterings-
tidspunkt for det konsoliderte regnskapet er 31. desember 2006.
Selskapets IFRS adoption date er 31. desember 2006.

| utarbeidelsen av de konsoliderte regnskapene etter IFRS 1 har
konsernet anvendt alle pliktige unntak og noen av de frivilige unn-
takene fra full tilbakevirkende anvendelse av IFRS.

2.1.2 Frivillige unntak fra full tilbakevirkende anvendelse

Austevoll Seafood ASA har valgt & anvende folgende frivillige unntak
fra full tilbakevirkende anvendelse:

(a) Unntak for virksomhetssammenslutninger
For morselskapet Austevoll Seafood ASA er dette unntaket ikke
relevant.

(b) Unntak for virkelig verdi eller verdivurdering som estimert
anskaffelseskost

Austevoll Seafood ASA har valgt & ikke verdsette varige driftsmidler til
virkelig verdi per 1. januar 2005.

(c) Unntak for ytelser til ansatte

Austevoll Seafood ASA har valgt & resultatfere kumulative aktuarielle
gevinster og tap per 1. januar 2005. Anvendelse av dette unntaket er
naermere redegjort for senere i denne noten.

(d) Unntak for kumulative omregningsforskjeller
For morselskapet Austevoll Seafood ASA er dette unntaket ikke
relevant.

(e) Unntak for sammensatte finansielle instrumenter
Selskapet har ikke utstedt noen sammensatte finansielle instrumenter,
og unntaket far derfor ikke anvendelse.

(f) Unntak for eiendeler og forpliktelser i datterselskaper,
tilknyttede selskaper og felleskontrollert virksomheter.

Dette unntaket far ikke anvendelse da unntaket omfatter de datter-
selskaper, tilknyttede selskaper og felleskontrollerte virksomheter
som er farstegangsbruker pa et senere tidspunkt enn morselskapet.

(9) Unntak for kravet om & omarbeide sammenligningstall for
IAS 32 og IAS 39

Selskapet har valgt & anvende dette unntaket. Unntaket omfatter
tidligere N GAAP regler om derivater, finansielle eiendeler og for-
pliktelser og sikringsforhold i sammenligningstallene for 2005.

(h) Unntaket for oremerking av tidligere innregnet finansielle
instrumenter

Selskapet har ikke reklassifisert noen sikringsobjekter som tilgjengelig-
for-salg investeringer eller finansielle eiendeler til virkelig verdi
gjennom gevinst og tap. Justeringer som folger av IAS 32 og IAS 39
pa apningsbalansen for 1. januar 2005 - IAS 32/39 overgangstid-
spunkt - er neermere redegjort for senere i denne noten.

(i) Unntakt for aksjebaserte betalingstransaksjoner
Selskapet har ingen aksjebaserte betalingstransaksjoner, og unntaket
far derfor ikke anvendelse.

(j) Unntak for forsikringskontrakter
Selskapet utsteder ingen forsikringskontrakter, og unntaket far derfor
ikke anvendelse.

(k) Stengningsforpliktelser inkludert i anskaffelseskost for
eiendom, anlegg og utstyr.

Selskapet har ingen slike forpliktelser, og unntaket far derfor ikke
anvendelse.

(I) Maling av finansielle eiendelers eller forpliktelsers virkelige
verdi ved forstegangsinnregning

Selskapet har ikke anvendt unntaket som folger av revisjon av IAS
39 for ferstegangsinnregning av finansielle instrumenter malt til vir-
kelig verdi gjennom gevinster og tap der det ikke eksisterer et aktivt
marked. Dette unntaket far derfor ikke anvendelse.

2.1.3 Pliktige unntak fra full tilbakevirkende anvendelse som
selskapet har fulgt

Austevoll Seafood ASA har anvendt folgende pliktige unntak fra full
tiloakevirkende anvendelse.

(a) Fraregning av finansielle eiendeler og finansielle forpliktelser
Finansielle eiendeler og forpliktelser som var fraregnet for 1. januar
2005 har ikke blitt innregnet under IFRS. Anvendelsen av unntaket
fra omarbeidede sammenligningstall for IAS 32 og IAS 39 innebeerer
at selskapet har resultatfert alle finansielle eiendeler og forplikelser
som fra 1. januar 2005 ikke oppfylte fraregningskriteriene. Ledelsen
har ikke valgt & anvende IAS 39 fraregningskriteriene pa tidligere tids-
punkt.

(b) Unntak fra regnskapsforing av sikring

Det er ikke anvendt sikringsbokfering per 1. januar 2005. Falgelig er
anvendelse av dette unntaket for &pningsbalansen per 1. januar 2005
ikke relevant.

(c) Estimatunntak

Estimater under IFRS per 1. januar 2005 er konsistent med estimater
for samme tidspunkt under tidligere GAAP, med mindre det foreligger
indikasjoner pa at estimatene var feil.

(d) Unntaket for eiendeler tilgjengelig for salg og avviklet
virksomhet

Austevoll Seafood ASA hadde ingen eiendeler som oppfylte
tilgjengelig-for-salg kriteriene i den aktuelle perioden. Det var derfor
ikke behov for justeringer.



Note 2 OVERGANG TIL IFRS (FORS.)

2.2 Avstemming mellom IFRS og GAAP

Folgende avstemming viser kvantitative effekter av overgangen

til IFRS.

- egenkapital per 1 January 2005 (Note 2.2.1)

- arsresultat 2005 (Note 2.2.2)

- egenkapital per 31 desember 2005 (Note 2.2.3)

2.2.1 Balanse
IFRS Apningsbalanse - 1 januar 2005

Eiendeler

Skip

Eiendom, anlegg og utstyr
Investeringer i datterselskaper
Investeringer i tiknyttede selskaper
Investeringer i andre selskaper
Andre langsiktige fordringer

Sum anleggsmidler

Kundefordringer

Andre fordringer
Investeringer i andre aksjer
Kontanter og bankinnskudd

Sum omlgpsmidler
Sum eiendeler

Egenkapital og gjeld

Aksjekapital

Overkursfond og fond for vurderingsforskjeller
Opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Utsatt skatt
Pensjonforpliktelser
Rentebeerende lan
@vrig langsiktig gjeld
Sum langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner
Leverandergjeld

Skyldig lenn og offentlige avgifter
Annen kortsiktig gjeld

Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

Note

- forklaringer pa overgangseffektene (Note 2.2.4)

Overgangen hadde ingen betydelige effekter pa selskapets kontant-

stremoppstilling.

Implementering av IAS 32 og IAS 39 hadde ingen effekter pa verd-

settelsen av selskapets balanse per 1. januar 2005.

Balansen
basert pA N GAAP

0

1785
722 787
100 968
80

402 744
1228 364

10 119
219128
2

726

229 975

1458 339

56 097
667 352
-48 417
675 032

15 629
85

223 096
265 816
504 626

147 898
5985
1435

123 363

278 681

783 307

1458 339

Effekt av
overgangen til IFRS

-63 434
4617

-58 817

-58 817

-155 264
95 520
-59 744
-360
1287
54 432

55 359

-54 432

-54 432

927

-58 817

Balansen
basert pa IFRS

0

1785
659 353
105 585
80

402 744
1169 547

10 119
219128
2

726

229 975

1399 522

56 097
512 088
47103
615 288

15 269
1372
277 528
265 816
559 985

93 466
5985
1435

123 363
224 249

784 234

1399 522



Note 2 OVERGANG TIL IFRS (FORTS.)

2.2.2 Resultatregnskap
2005

Salgsinntekter
Andre inntekter

Sum inntekter

Varekjop
Lannskostnader
Andre driftskostnader

Driftsresultat for avskrivinger

Avskrivinger

Driftsresultat

Inntekter fra datterselskaper
Inntekter fra tilknyttede selskaper
Finansinntekter

Finanskostnader

Resultat for skatt

Skattekostnad
Arsresultat

Note

afi

Resultatregnskap
basert pd N GAAP

47 251
86 925
134 176

-8 337
-11 442
-24 175
90 222

-565
89 657

99 969
13 741
38 318
-30 405
211 280

-8 540
202 740

Effekt av
overgangen til IFRS

-86 925
-86 925

-86 925

-86 925
-99 969
13 741

115616

-85 019

-85019

Resultatregnskap
basert pa IFRS

47 251
0
47 251

-8 337
-11 442
-24 175

3297

-565
2732

0

0

163 934
-30 405
126 261
0

-8 540
117 721



Note 2 OVERGANG TIL IFRS (FORTS.)

2.2.3 Balanse
31 desember 2005

Eiendeler

Skip

Eiendom, anlegg og utstyr
Investeringer i datterselskaper
Investeringer i tilknyttede selskaper
Investeringer i andre selskaper
Andre langsiktige fordringer

Sum anleggsmidler

Kundefordringer

Andre fordringer

Investeringer i andre selskaper
Kontanter og bankinnskudd

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

Egenkapital og gjeld
Aksjekapital
Overkursfond

Opptjent egenkapital og fond for
vurderingsforskjeller

Sum egenkapital

Utsatt skatt
Pensjonforpliktelser
Rentebaerende lan
@vrig langsiktig gjeld
Sum langsiktig gjeld

Gijeld til kredittinstitusjoner
Leverandergjeld

Betalbar skatt

Skyldig lenn og offentlige avgifter
Annen kortsiktig gjeld

Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

Note

Resultatregnskap
basert pd N GAAP

82 753
1220
808 532
92 448
303

410 235
1395 491

4283
296 739
4133
1094
306 249

1701740

56 097
793 363
92 967

942 427

21944
220

232 945
279 347
534 456

115 607
2 269

0

1072
1056 909
224 857

759 313

1701740

Effekt av
overgangen til IFRS

-208 408
-720

-209 128

-209 128

-281 275
71220

-210 055
-360
1287
-48 730

-47 803

48 730

48 730

927

-209 128

Resultatregnskap
basert pa IFRS

82 753
1220
600 124
91728
303

410 235
1186 363

4283
296 739
4133
1094
306 249

1492612

56 097
512 088
164 187

732 372

21584
1507
184 215
279 347
486 653

164 337
2 269

0

1072
105 909
273 587

760 240

1492612



Note 2 OVERGANG TIL IFRS (FORTS.)

2.2.4 Forklaring pa overgangseffektene

a) Investeringer i datterselskaper

| tidligere GAAP ble egenkapitalmetoden anvendt for & regnskapsfere
datterselskaper. Under IFRS anvendes kostmetoden i det separate
regnskapet til morselskapet, og regnskapet har blitt omarbeidet til &
reflektere dette.

Med egenkapitalmetoden blir interne gevinster eliminert, men blir i ko-
stmetoden resultatfert som gevinst (finansinntek).

b) Investeringer i tilknyttede selskaper

| tidligere GAAP ble egenkapitalmetoden anvendt for & regnskapsfere
tilknyttede selskaper. Under IFRS blir kostmetoden anvendt i det sep-
arate regnskapet til morselskapet, og regnskapet har blitt omarbeidet
til & reflektere dette.

c)Lan
I motsetning til tidligere GAAP er det et krav etter IFRS at forste ars
avdrag pé langsiktig gjeld klassifiseres som kortsiktig gjeld.

d) Pensjoner
| tréd med IFRS 1 har Austevoll Seafood ASA valgt & fere alle kumula-
tive aktuarielle gevinst og tap per 1. januar 2005 mot egenkapitalen.

e) Utsatt skatt
Balansefort utsatt skatt pavirkes av utsatt skatt p& andre endringer
som folger av implementeringen av IFRS.

f) Utbytte

Under IFRS blir utbytte ikke balansefert som en forpliktelse for en-
delig vedtatt i generalforsamlingen. Under tidligere GAAP ble utbytte
balansefort som forpliktelse fra arsslutt i det regnskapet som ble
fremlagt p& ordineer generalforsamling.

g) Konsernbidrag

Under IFRS blir konsernbidrag ikke balansefort som forpliktelse i
balansen for endelig vedtatt i generalforsamlingen. Under tidligere
GAAP ble konsernbidrag fert som forpliktelse fra arsslutt i det regn-
skapséret som ble fremlagt pé ordinzer generalforsamling. Under
IFRS blir konsernbidrag fra datterselskap normalt inntektsfert i det aret
det blir vedtatt av generalforsamlingen. Konsernbidrag fra selskapet
til datterselskaper vil tilsvarende bli balansefort i datterselskapet i det
aret bidraget er vedtatt av generalforsamlingen.

h) Finansielle instrumenter

Ved anvendelse av NGAAP var verdsetting av finansielle eiendeler
og gjeld identisk med IFRS. Selskapet hadde ingen derivater i 2004.
Felgelig ville tidlig anvendelse av IAS 32 og IAS 39 ikke pévirket
belopene i selskapets resultatregnskap for 2004.

i) Gevinst p4 salg av aksjer i datterselskaper
Gevinst pé salg av aksjer i datterselskaper har blitt reklassifisert fra
andre inntekter til finansinntekter.

Note 3 DRIFTSINNTEKTER

Salgsinntekter

Kommisjoner

Levering av administrative tjenester
Andre driftsinntekter

Sum driftsinntekter

2006 2005
0 13 761
25000

9 461 8 490
73 0
9534 47 251




Note 4 LONNSKOSTNADER, ANTALL ANSATTE, GODTGJORELSER, LAN TIL ANSATTE M.V.

Lonn
Innleid personell
Arbeidsgiveravgift

Pensjonskostnader (note 15)

Andre ytelser

Sum lgnnskostnader

Gjennomsnittlig antall ansatte

Ytelser til ledende ansatte

Arne Magster, CEO (01.06.06 - 31.12.06)
Britt Kathrine Drivenes, CFO
Ole Rasmus Magster, CEO (01.01.06 - 31.05.06)

Sum

Det er ikke utbetalt godgjerelse til styret i 2006.

Lonn

551
804
1092
2447

Opptjente
pensjons-
rettigheter

59
68
105
232

2006
8 523
375
1418
828
1918
13 062
12

Andre ytelser

4
47
65
153

2005
9178

1028
653
583

11 442
12

Sum

651
919
1262
2832

Det er ikke ytet 1an til eller stillet sikkerhet for lan for administrende direkter, ledende ansatte, andre ansatte , styremedlemmer eller andre

naerstaende parter.

Administrerende direkter har en oppsigelsestid pa tre maneder, og har ikke rett pa noen ekstra kompensasjon i forbindelse med avslutning
av sitt arbeidsforhold. Pensjonsalderen er 67 &r, og pensjonsytelsen utgjer inntil 70% av lennen ved fratredelse.

Spesifikasjon av honorar til revisor

Lovpélagt revisjon

Andre revisjonstjenester

Andre attestasjonstjenester

Skatteradgivning

Andre tjenester utenfor revisjonen

Sum

Hoveddelen av merkostnaden i 2006 har tilknytning til borsnoteringen av selskapet.

2006
268
1213
73

1585
3144




Note 5 FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

2006 2005
Renteinntekter fra konsernselskaper 16 679 4 921
Andre renteinntekter 27 425 10 554
Mottatt utbytte og konsernbidrag 22 245 1123
Valutagevinster 10 720 4115
Gevinst ved salg av aksjer 43 133 163
Andre finansinntekter 300 58
Sum finansinntekter 77 412 153 934
Verdiendring aksjer 3126 0
Tap ved avgang aksjer 12 4770
Rentekostnader fra konsernselskaper 1443 5453
Andre rentekostnader 20 704 19 331
Andre finanskostnader, inkl. valutatap 508 851
Sum finanskostnader 25793 30 405
Netto finansposter 51 619 123 529




Note 6 VARIGE DRIFTSMIDLER

2005

Balansefort verdi 01.01.
Anskaffelseskost
Akkumulerte avskrivninger

Balansefort verdi 01.01.

Balansefort verdi 01.01.
Andre anskaffelser
Avskrivninger

Balansefort verdi 31.12.

Per 31.12.
Anskaffelseskost
Akkumulerte avskrivninger

Balansefort verdi 31.12.

2006

Balansefert verdi 01.01.
Tilgang

Avgang

Avskrivninger

Balansefort verdi 31.12.

Per 31.12.
Anskaffelseskost
Akkumulerte avskrivninger

Balansefort verdi 31.12.

Maskiner og anlegg

4074
-2 289
1785

1785
0
-565
1220

4 074
-2 854
1220

Maskiner og anlegg
1220

305

0

-571

954

4379
-3 425
954

Skip

82 753

82753

82 753

82753

Skip
82 753
2089
-84 842

Sum

4074
-2 289
1785

1785
82 753
-565
83973

86 827
-2 854
83973

Sum
83973
2394
-84 842
-5671
954

4379
-3 425
954



Note 7 AKSJER | DATTERSELSKAP

Datterselskap Bruttoverdier (100%)

Selskap Om- Ars- | Eiendeler Gjeld Egen- Aksje- Bokfort | Stemme-

setning resultat kapital kapital verdi andel
Austevoll Eiendom AS 5809 (307) 64 566 48 791 15775 9370 54 277 98,96%
Austevoll Fisk AS 1075 (7 641) 28 706 4709 23 997 12 311 52 372 99,61%
Sea Star International AS* 905 634 (5 093) 240 034 225076 14 958 10 231 10 000 9,90%
Veststar Holding AS 52 52 418 429 334 184 450 244 884 2089 402 183 99,73%
A-Fish AS 199 59 075 784 197 484 046 300 151 1100 60 100 100,00%
Inv. Pacfish Ltda 1463 20782 181 410 49 653 131 757 36 048 58 709 100,00%
Laco IV AS 210 120 123 500 616 367 527 133 089 100 5436 100,00%
Aumur AS 0 197 5 466 158 5308 100 15390 100,00%
Sum 658 467

SeaStar International AS: 90,10% av aksjene er eid gjennom Austevoll Fisk AS.
Alle datterselskaper folger samme regnskapséar som Austevoll Seafood ASA.

Note 8 AKSJER | TILKNYTTEDE SELSKAP

Bruttoverdier (100%)

Selskap Om- Ars- | Eiendeler Gjeld Egen- Aksje- Bokfort | Stemme-

setning resultat kapital kapital verdi andel
Br. Birkeland AS 173 840 42 540 401 734 323719 78 015 21 477 126 713 40,22%
Hardsjo AS 840 101 5174 4165 1009 1000 333 33,33%
Totalt 127 046

Alle tilknyttede selskaper felger samme regnskapsér som Austevoll Seafood ASA.

Note 9 INVESTERINGER | ANDRE AKSJER

Aksjeposter hvor verdiendringen fores over egenkapitalen (“Tilgjengelig for salg”):

Selskap Kontorkommune Antall aksjer Eierandel/ Virkelig verdi
stemmeandel

QOdra Industries AS Bergen 1526 025 6,60% 4727

Austevoll Notverksted AS Austevoll 822 5,60% 1233

Andre aksjer 205

Totalt 6 165

Aksjeposter hvor verdiendringen fores over resultatet:

Selskap Kontorkommune Antall aksjer Eierandel/ Virkelig verdi
stemmeandel

Aker Seafood ASA Oslo 347 600 0,72% 10 428

Totalt 10 428




Note 10 ANDRE FORDRINGER

Langsiktige fordringer 2006 2005
Langsiktige fordringer konsernselskaper 1465 964 410 235
Andre langsiktige fordringer 1042 0
Sum langsiktige fordringer pr 31.12. 1467 006 410 235
Nedskrivning langsiktige fordringer 0 0
Andre kortsiktige fordringer 2006 2005
Offentlige tilskudd og til gode skatter 0 57
Kortsiktige 1an til leveranderer 895 205
Kortsiktig fordring salg av aksjer 0 163 910
Andre Kkortsiktige fordringer 6 261 18 844
Sum kortsiktige fordringer pr 31.12. 7 156 183 016
Nedskrivning kortsiktige fordringer 0 0

Note 11 KUNDEFORDRINGER

2006 2005
Kundefordringer til palydende 5325 4283
Avsetning for forventede tap 0 0
Sum 5325 4283
Realiserte tap 0 6 237
Sum tap pa fordringer i resultatregnskapet 0 6 237

Note 12 SIKKERHETSSTILLELSER

2006 2005
Garanti Eksportfinans - finansiering chilensk konsernselskap 77193 77193
Garanti Eksportfinans 9202 0
Garanti DnB NOR 0 7719
Selvskyldnerkausjon DnB NOR vedr konsernets oppdrettsvirksomhet 400 000 400 000
Sum 486 395 484 912

Note 13 BUNDNE BANKINNSKUDD

2006 2005
Bundet til dekning av skattetrekk 593 419
Sum 593 419



Note 14 SKATT

2006 2005
Arets skattekostnad fremkommer som;
Betalbar skatt 0 6732
Skatt pa mottatt konsernbidrag 0 -4 507
Endring i utsatt skatt/skattefordel 7138 6315
- av dette klassifisert som finansinntekter (andel av gevinst ved salg av aksjer i 0 0
samarbeidende selskaper)
Skattekostnad 7138 8 540
Avstemming av skatt
Resultat for skatt 31628 126 261
Skatt beregnet med nominell skattesats 8 856 35 353
Permanente forskjeller - inntekter fra tilknyttede selskaper 0 0
Permanente forskjeller - gevinst ved salg av aksjer -9 -31 467
Andre forskjeller -179 4 654
Balansefering av tidligere ikke balansefort utsatt skattefordel -1 530 0
Skattekostnad 7139 8 540
Effektiv skattesats 23% 7%
Endring utsatt skatt
Bokfert verdi 01.01. 21584 15 269
Arets endring 7138 6 315
Konsernbidrag -4 507 0
Effekt av fusjoner -16 356 0
Bokfort verdi 31.12. 7 858 21584




Note 14 SKATT (FORTS.)

Utsatt skatt

2005

Bokfert verdi 01.01.

Arets resultatforte endring
31.12.

2006

Arets resultatforte endring
Effekt av fusjoner

31.12.

Utsatt skattefordel

2005

Bokfert verdi 01.01.

Arets resultatforte endring
Konsernbidrag

31.12.

2006

Arets resultatforte endring
Emisjonskostnader
Konsernbidrag

Effekt av fusjoner

31.12.

Kortsiktig
Langsiktig
Sum

Konse-
sjoner

Frem-
forbart
under-
skudd

-2 630
1576
4 507
3453

-2 243
-25 472
-4 507
-702
-29 472

Varige
drifts-
midler

-107
3208
3101

-3 281
0
-180

Varige
drifts-
midler

o O O O

o O O O O

Varelager

Pensjoner

-384
-38

-422

244

-665

Fordringer

Fordringer

-7 428
1686

-5 742

5742

Aksjer og
andeler

26 346
-281
26 066

545
-362
26 249

Kort-
siktig
gjeld

o O O O

o O O O O

Gevinst-
og taps-
konto

21
10179
10 200

Gevinst-
og taps-
konto

-611
122

-489

o O O O O

Lang-
siktig
gjeld

82
4
124

2 091
0
2214

Andre
forskjeller

-4 507
-4 507

4 507

o O O

2006

7 858
7 858

Sum

26 322
2968
29 290

-625
9818
38 483

Sum

-11 053
3347

-7 706

7762
-25 472
-4 507
-702
-30 625

2005
-10 249
31833
21584



Note 15 PENSJONSKOSTNADER OG PENSJONSFORPLIKTELSER/-MIDLER

Selskapet har foretakspensjonsordning i Livsforsikringsselskapet Nordea Liv Norge ASA. | 2006 omfatter ordningen 12 aktive medlemmer.
Ordningen omfatter alderspensjon fra fylte 67 &r som loper livsvarig. Det er ogsé tilknyttet ufere- og barnepensjon. Selskapet er underlagt
lov om obligatorisk tjenestepensjon, og selskapets ordninger tilfredsstiller kravene i dette regelverket.

Selskapet juridiske forpliktelser er ikke pavirket av den regnskapsmessige behandlingen av pensjonsforpliktelsene.

Netto pensjonskostnad:

Néverdi av pensjoner opptjent i perioden
Kapitalkostnad av tidligere opptjente pensjoner
Forventet avkastning pa pensjonsmidler
Administrasjonskostnader

Resultatfort estimatavvik

Periodens arbeidsgiveravgift

Arets netto pensjonskostnad inkl. arbeidsgiveravgift

Beregnede pensjonsforpliktelser:
Estimerte pensjonsforpliktelser
Estimerte pensjonsmidler

Ikke resultatforte estimatavvik
Periodisert arbedisgiveravgift

Netto pensjonsforpliktelser 31.12.

Gkonomiske forutsetninger:
Diskonteringsrente

Forventet avkastning pa pensjonsmidler
Lonnsregulering

Pensjonsregulering

G-regulering

Arbeidsgiveravgift

Avstemming IB - UB:

Balansefort netto pensjonsforpl. 1.1 inkl. aga.
Estimatavvik mot EK

Arets netto pensjonskostnad inkl aga.
Pensjonsutbet. AFP/ usikrede, inkl aga.
Investering i pensjonsmidler mv, inkl aga.

Balansefort netto pensjonsforkl. 31.12. inkl. aga

Sikrede
8733

3 145

-5 287
788
1089

15607

828

A 247
1089

Ikke sikrede

o O O O

31/12/2006
4,35%
5,40%
4,50%
4,25%
4,25%

14,10%

2006
664
179
-181
25
45
97
828

Sum 2006
8733
3145
-5 287

788
1089

1/1/2006
4,00%
6,00%
3,00%
2,50%
3,00%

14,10%

2005
531
145

-129
25

0

81
653

Sum 2005
4405
2390

-7192
284
1507

31/12/2005
4,00%
6,00%
2,00%
2,00%
2,00%

14,10%



Note 16 GJELD TIL KREDITTINSTUTISJONER

Det er solidaransvar for finansieringen innenfor de ulike laneavtalene for morselskapet og de norske datterselskapene.

Netto rentebaerende gjeld

Langsiktig gjeld til kredittinstitusjoner

Kortsiktig gjeld til kredittinstitusjoner - forste ars avdrag
Kortsiktig gjeld til kredittinstitusjoner - kassekreditt
Annen rentebeerende kortsiktig gjeld

Annen rentebeaerende langsiktig gjeld

Sum rentebzarende gjeld

Kontanter og bankinnskudd

Andre rentebeerende eiendeler - kortsiktige

Andre rentebeerende eiendeler - langsiktige

Netto rentebaerende eiendeler/gjeld(-)

Avdragsprofil pa langsiktig gjeld til 2007*
kredittinstitusjoner

Pantelan 21222
Andre forpliktelser 0
Sum 21222

* Forste ars avdrag pé langsiktig lanegjeld er klassifisert som kortsiktig gjeld i balansen.

Gjeld sikret med pant

Kortsiktig gjeld

Langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner, inkl. leasinggjeld

Eiendeler stillet som sikkerhet
Aksjer

Varige driftsmidler
Kundefordringer

Sum eiendeler stillet som sikkerhet

Gjennomsnittlig rente pantelan

Type gjeld

SR-bank Pantelan
Nordea Pantelan
DnBNOR Pantelan
DnBNOR Pantelan
DnBNOR Pantelan
DnBNOR Pantelén
DnBNOR Pantelan
DnBNOR Kassekreditt

Totalt

2008

21 207
0
21207

Effektiv
rente

3,81%
3,46%
3,55%
3,50%
4,22%
4,22%
518%

2009

21 207

21207

Lopetid

2007
2006
2020
2013
2013
2013
2006

2006 2005
115933 184 215
21222 48 730
79202 115 607
3942 98 043
15 285 279 347
235584 725 942
908 675 1094
141 571 113723
1465963 410 235
2139 054 -314 613
2010 2011 Senere Sum*
21207 21207 31105 137 155
0 0 15285 15285
21207 21207 46 390 152 440
2006 2005
100 424 164 337
115933 184 215
216 357 348 552
273 539 273 539
0 82 753
5325 4283
278 864 360 575
3,8 % 3,3 %

2006 2005
Kortsiktig Langsiktig Kortsiktig | Langsiktig
15 0 3700 3700
0 0 5451 44 815
9 821 54018 9 821 63 839
2500 13 750 2500 16 750
4335 24128 5806 26 512
4 551 24 037 4530 28 598
0 0 16 922 0
79202 0 115 607 0
100 424 115933 164 337 184 215




Note 17 ANNEN KORTSIKTIG GJELD

Spesifikasjon av annen kortsiktig gjeld 2006 2005
Lenn og andre personalkostnader 812 832
Skyldige renter 1761 2144
Annen kortsiktig gjeld 2079 4 891
Sum annen kortsiktig gjeld 4 652 7 867

Note 18 NARSTAENDE PARTER

Transaksjoner og mellomveerende med
neerstdende parter:

2005 Driftsinntekter Driftskostnader Nto finansposter Mellomvaerende
Meogster Management AS 0 1823 0 0
Alfabygget AS 0 148 0 0
Hardsjo AS 0 0 0 333
Bravo Tug AS 0 0 0 -19 389
Meogster 1| AS 0 0 0 -1 989
Laco AS 0 0 0 -24 410
Totalt 0 1971 0 -45 455
2006

Meogster Management AS 145 2271 0 -694
Hardsjo AS 0 0 0 333
Totalt 145 2271 0 -361

Magster Management AS eies av selskapets hovedaksjoneer, Laco AS, og leverer administrative tjenester som IT, resepsjon, kantine, regn-
skap og sekreteer- og gkonomitjenester til selskapet.

For en neermere beskrivelse av egenkapitaltransaksjoner med neerstdende parter vises det til note 33 i konsernregnskapet.

Note 19 KONSERNMELLOMVARENDE

2006 2005

Spesifikasjon av konsern- Kortsiktig Langsiktig Kortsiktig Langsiktig
mellomvaerende

Andre fordringer pé konsernselskaper 141 571 1465 964 113723 410 235
Sum fordringer pa konsernselskaper 141 571 1465 964 113 723 410 235
Annen gjeld til konsernselskaper 3942 15285 98 043 279 347
Sum gjeld til konsernselskaper 3942 15 285 98 043 279 347
Netto konsernmellomvaerende 137 629 1450 679 15 680 130 888

Laco AS er selskapets starste aksjonaer (se note 25 i konsernregnskapet). Langsiktige mellomvaerender med selskaper i Laco-konsernet er
rentebasrende. Rentesats pa 1&n er beregnet i henhold til betingelser som ogsa ville blitt benyttet overfor konserneksterne parter.



PRICENVATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers AS
Postboks JH84 - Dreggen
MO-5835 Bergen

L

Telefaks 23 16 1000

Til generalforsamlingen | Austevoll Seafood ASA

Revisjonsberetning for 2006

Vi har revidert arsregnskapet for Austevoll Seafood ASA for regnskapséaret 2006, som viser et
overskudd pa kr 24 490 000 for morselskapet og et overskudd pd kr 266 665 000 for konsernet. Vi har
ogsa reviden opplysningene i Arsberainingen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og
forslaget til anvendelse av overskuddet. Arsregnskapet bestdr av resultatregnskap, balanse,
kontantstremoppstilling, oppstilling over endringer | egenkapitalen, noteopplysninger og
konsemregnskap. International Financial Reporiing Standards som fastsatt av EU er anvendt ved
utarbeidelsen av regnskapet. Arsregnskapm g arsberetningen er avgitt av selskapets styre og daglig
leder. Var oppgave er & uttale oss om Arsregnskapet og evrige forhold i henhold til revisarlovens krawv.

Wi har utfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Morge, herunder
revisjonsstandarder vedtatt av Den norske Revisorforening. Revisjonsstandardene krever at vi
planlegger og utferer revisjonen for a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon. Revisjon omfatter kentroll av utvalgte deler av materialet som
underbygger informasjonen i drsregnskapet, vurdering av de banyttede regnskapsprinsipper og
vesentlige regnskapsestimater, samt vurdering av innholdet | og presentasjonen av arsregnskapet, |
den grad det felger av god revisjonsskikk, omfatter revisjon cgsa en gjennomgaelse av selskapets
formuesforvalining og regnskaps- of intern kontrollsysterner, Vi mener at var revisjon gir et forsvarlig
grunnilag for var uttalelse.

Vi mener at

« arsregnskapet er avgitt | samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av selskapets
og konsamets skonomiske stilling 31. desember 2006 og av resultatet og kontantstremmene og
endringene i egenkapitalen i regnskapsaret | overensstemmelse med International Financial
Reporting Standards som fastsatt av EL

+ ledelsen har opplylt sin plikt fil 4 serge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon
av selskapets regnskapsopplysninger | samsvar med norsk lov og god bokforingsskikk

* opplysningena i Arsberetningen om Arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til
anvendelse av overskuddet er konsistente med arsregnskapet og er | samsvar med lov og
farskrifter.

Bergen, 30. maps 2007
Prlmlterhol}uc&epers AS
\NLATH e~ AT D) 1/ s
TN N Y R
‘Halmard Iﬁ.l*a'ru” '
Statsautorisert revisor |
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