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Godt konsumfiske i Peru, god produksjon av fiskemel og olje i Norge,
begrenset fiske i Chile, stabilt marked for fiskemel, godt marked for

konsumprodukter og fiskeolje

Konsernets inntekter i fgrste kvartal 2008 utgjorde MNOK 742,0 mot MNOK 848,0 i fgrste kvartal
2007. Driftsresultat fgr avskrivninger (EBITDA) utgjorde i farste kvartal 2008 MNOK 69,8 mot
MNOK 136,5 i fgrste kvartal 2007.

Nedgang i omsetning og EBITDA skyldes i hovedsak lavere fiskemelspriser sammenlignet med
samme periode i 2007. Det har ogsa i ferste kvartal veert innslag av kaldere sjgvann i Chile og
fisket der kom farst i gang i slutten av februar. Dette har medfert lavere fangstvolum og lavere

solgte kvantum konsumprodukter i fgrste kvartal 2008 sammenlignet med samme kvartal i 2007.

I Norge er farste kvartal normalt det kvartalet med starst produksjon av fiskemel og olje som fglge
av at dette er hovedsesongen for fiske etter kolmule. | tillegg fiskes det betydelige mengder med
NVG sild der avskjeer fra konsumproduksjon gar inn i fiskemel og oljeproduksjon. | Peru har det i
dette kvartalet i hovedsak veert fisket konsumfisk. Fisket etter anchoveta for produksjon til fiskemel
og olje startet farst opp den 21. april. Etter en sein oppstart av fisket i Chile er flaten er na godt i

gang med fisket og vi forventer at konsernet i 2008 vil utnytte sine kvoter som normalt.

Endringer i fangstmgnster og kvotereguleringer medfarer svingninger i fangstvolum fra kvartal til
kvartal og dertil utnyttelse av konsernets produksjonsfasiliteter. De sesongmessige svingningene i

fangstvolum skaper tilsvarende svingninger i de kortperiodiske ngkkeltallene.

AUSS har styrket sin posisjon ytterligere gjennom oppkjgp innenfor segmentet fiskemel og -olje i
Norge. | januar kjgpte AUSS sitt datterselskap, Welcon Invest AS, 40% av Bodg Sildoljefabrikk AS.

Hovedtall

Alle tall i NOK 1.000 Q108 Q107 2007
Driftsinntekter 741 976 847 982 3468 957
EBITDA 69 762 136 529 483 411
EBITDA % 9 % 16 % 14 %
Resultat per aksje -0,07 2,02 2,72
Sum eiendeler 8 905 857 8 867 583 8 813 030
Egenkapital 4191 318 4252 133 4228 611
Egenkapitalandel 47 % 48 % 48 %
Netto rentebaerende gjeld (NIBD) -2 714 061 -1 975 520 -2514 792
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Strategiske vurderinger

Oppkjap av 40% av aksjene i Bodg Sildoljefabrikk

AUSS datterselskap Welcon Invest AS inngikk i desember avtale om kjgp av inntil 40% av aksjene
i Bodg Sildoljefabrikk AS. Ervervet ble gjennomfgrt den 23. januar 2008, dels ved kjgp av

eksisterende aksjer og dels ved rettet emisjon i Bodg Sildoljefabrikk AS.

Selskapet har en mottakskapasitet pa ca 80.000 tonn rastoff, og har en strategisk beliggenhet i

forhold til gode fangstomrader for pelagisk fisk.

AUSS og Origin Enterprises plc (Origin) i innledende diskusjoner om kombinasjon av

selskapenes europeiske fiskemel- og oljevirksomhet

AUSS meldte den 22. januar 2008 at selskapet har iverksatt innledende diskusjoner med Origin
med intensjon om & kombinere sine respektive fiskemel- og oljevirksomhet innenfor Europa.
Utfallet av disse diskusjoner er tatt med forbehold om en endelig avtale, bekreftende due dilligence
prosess, omforent juridisk dokumentasjon, styregodkjennelse i begge selskaper og relevante

tillatelser.

AUSS driver sin europeiske fiskemel- og oljevirksomhet gjennom sitt heleide datterselskap Welcon
Invest AS. Origin sin fiskemel- og oljevirksomhet blir drevet gjennom heleide datterselskaper i
Irland og Storbritannia i tillegg til selskapets 50% eier-interesse i en produksjonsfasilitet pa
Shetland.

Prosessen er sa langt ikke ferdigstilt.

Konsernets resultater

Farste kvartal 2008

AUSS hadde driftsinntekter pa MNOK 742,0 i kvartalet (Q1 2007 MNOK 848,0). @kte salgsvolum
av fiskemel og olje ble motvirket av lavere fiskemelspriser, i tillegg ble det solgt mindre kvantum
konsumprodukter i fgrste kvartal 2008 sammenlignet med samme kvartal i 2007. Reduksjon i
solgte kvantum konsumprodukter skyldes lavere fangtsvolum, og dertilhgrende redusert

produksjon av konsumprodukter i Chile.

EBITDA i kvartalet var MNOK 69,8 (Q1 2007 MNOK 136,5). Reduksjonen i EBITDA skyldes
lavere fiskemelspriser og lavere solgte kvantum konsumprodukter i kvartaler. I Chile kom fisket

farst i gang i slutten av februar og fartgyene har hatt lengre gangtid til og fra fiskefeltet enn det
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som har veert normalt for denne arstiden dette har medfart gkte driftskostnader for denne
virksomheten. Flaten er nd godt i gang med fisket og vi forventer at konsernet i 2008 vil utnytte

sine kvoter som normalt.

EBIT i kvartalet var MNOK 15,8 (Q1 2007 MNOK 83,3). Avskrivninger er gkt som fglge av oppkjap

av virksomhet i 2007.

Inntekt fra tilknyttet virksomhet var i fgrste kvartal MNOK — 27,0. (Q1 2007 MNOK 16,9) Av dette
utgjorde Lergy Seafood Group ASA MNOK -31,1. Resultatet fra Lergy Seafood Group ASA er i
betydelig grad pavirket av negativ IFRS justering av biomassen i kvartalet. Netto rentekostnader
utgjer MNOK -48,0 (Q1 2007 MNOK -20,6). @kningen i netto rentekostnader kommer som en
kombinasjon av gkt gjeld og hgyere renteniva i Norge. Netto finans er positiv i kvartalet. Dette
skyldes valutaendringer som fglge av den amerikanske dollarens svekkelse mot norske kroner,

peruanske soles og chilenske pesos.

Resultat etter skatt var i kvartalet MNOK - 12,0 (Q1 2007 MNOK 365,9). | fgrste kvartal 2007 ble
konsernets resultat etter skatt pavirket av salg av laksevirksomheten, og salgsgevinsten utgjorde
MNOK 314,9

Balanse pr. 31.03.08

Konsernet har en totalbalanse ved utgangen av mars pd MNOK 8 906 mot MNOK 8 813 ved
utgangen av 2007. Konsernets egenkapital var ved utgangen av mars MNOK 4 191 mot MNOK
4229 ved utgangen av 2007. Egenkapitalandelen var 47% pr 31.03.08 mot 48% pr 31.12.07.

Netto rentebaerende gjeld var MNOK 2 714 pr 31.03.08 mot tilsvarende MNOK 2 515 pr 31.12.07.
Konsernets kontantbeholdning pr 31.03.08 utgjorde MNOK 865 mot MNOK 1 041 pr 31.12.07.

Konsernets kontantbeholding inkluderer ikke ubenyttede trekkrettigheter.

Segmenter
Fiskemel og -olje

| farste kvartal 2008 var driftsinntektene MNOK 448,8 (Q1 2007 MNOK 424,7), og EBITDA MNOK
62,2 (Q1 2007 MNOK 104,1). Fiskemelprisen har som forventet veert lavere i fgrste kvartal 2008
sammenlignet med farste kvartal 2007, mens vi har hatt en motsatt prisutvikling for fiskeolje.
Fiskemelsprisene har vist en gradvis gkning utover i kvartalet og dette har fortsatt inn i andre

kvartal.
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Det er solgt ca 78 000 tonn fiskemel og -olje i farste kvartal mot 60 000 tonn i samme kvartal i fjor.

I Norge er farste kvartal hovedsesongen for fiske etter kolmule, og i tillegg fiskes det betydelige
mengder med NVG sild der avskjeer fra konsumproduksjon gar inn i fiskemel og oljeproduksjon.
Kolmulefisket kom noe senere i gang sammenlignet med tidligere ar slik at en del av rastoffet er
fisket i april. | Peru har det i dette kvartalet i hovedsak veert fisket konsumfisk. Avskjeer fra
konsumproduksjonen gar til produksjon av fiskemel og olje. Fisket etter anchoveta for produksjon
til fiskemel og olje startet farst opp den 21. april. 1 Chile har produksjonen av fiskemel og olje i

hovedsak veert basert pa innkjgpt rastoff fra kystfiskerne.

Konsumprodukter

| farste kvartal 2008 var driftsinntekter MNOK 139 (Q1 2007 MNOK 240,2) og EBITDA var MNOK
10 (Q1 2007 MNOK 44).

Grunnet lave fangstvolum er det solgt et betydelig mindre kvantum av frosne produkter og
hermetikk sammenlignet med samme periode i 2007. Totalt kvantum solgt til konsum fordeler seg
med ca 800 tonn frosne produkter (Chile og Peru), som er en reduksjon pa ca 7 000 tonn
sammenlignet med samme periode i 2007. Det er solgt ca 639 000 kasser med hermetikk mot ca
1,2 mill kasser for samme periode i 2007 (Chile og Peru). Selskapet forventer full utnyttelse av
arets fangstkvoter og forventer god etterspgrsel etter frosne produkter og hermetikk i tiden som
kommer. For hgykonsentrerte og lavkonsentrerte Omega 3 oljer er kvantumet marginalt hgyere
enn samme periode i 2007. Av hgykonsentrerte Omega 3 oljer har vi i perioden solgt ca 301 tonn
og ca 90 tonn av lavkonsentrerte Omga 3 oljer. Produksjonen av hgykonsentrerte Omega 3

produkter er jevn gjennom aret.

Trading

| farste kvartal 2008 var driftsinntekter MNOK 186 (Q1 2007 MNOK 232) og EBITDA var
MNOK 1 (Q1 2007 MNOK -5)

Tradingvirksomheten omfatter salgsselskapene Chilefood og Atlantic Pelagic AS som har all
salgsvirksomhet for produksjonsbedriftene Austevoll Fiskeindustri AS, Sir Fish AS og Modolv

Sjgset AS. | tillegg inngar resultat fra de norske produksjonsvirksomhetene.

Farste kvartal var som normalt, basert pa hovedrastoffet NVG sild, et godt salgs- og
produksjonskvartal for pelagisk konsumindustri i Norge. Vi ser en fremgang for

virksomhetsomradet sammenlignet med samme periode i 2007.
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Selskapets aksjoneerforhold

Selskapet hadde pr. 31.03.08 3 047 aksjoneerer. Aksjekursen var kr. 35,20 ved utgangen av mars
2008.

Markedsforhold og utsiktene fremover
Fiskemel/-olje

Prisene har gjennom farste kvartal veert lave basert pa slutninger gjort i november/desember.
Situasjonen forbedret seg mye i lgpet av annet kvartal (slutninger gjort fra februar og utover)
grunnet reduserte leveranser fra Sgr-Amerika (redusert fiske i Chile og lavere fiske i Sar-Peru i
januar og februar) i tillegg til en sterk prisgkning for vegetabilske proteiner og ytterligere svekkelser
i kursen pa amerikanske dollar. Oppsving i forbruket i Kina, seerlig for dyrefor, har veert godt i

farste kvartal. Styret forventer stabile til stigende fiskemelspriser og fortsatt gode fiskeoljepriser.

Konsum

Prisene pa alle hermetiserte og frosne fiskeprodukter har steget i lgpet av farste kvartal og styret

forventer jevn god etterspgrsel og stigende priser.

Omega-3

Markedet for omega-3-konsentrat er fortsatt preget av usikkerhet grunnet rdvaremangelen som har
sendt prisene pa uraffinert fiskeolje opp i farste kvartal. @kt fokus pa helse blant forbrukerne gjar
at markedet fortsetter a utvikle seg. Det skandinaviske markedet er stabilt. | USA og i resten av

Nord-Europa gker forbruket.

De senere ars investeringer i flateleddet og industridelen gjar at konsernet er godt posisjonert til a
utnytte konsernets kvoter. Det forventes god etterspgrsel etter konsernets produkter i arene som

kommer. Styret forventer god aktivitet i resterende del av 2008.

Storebg, 23. mai 2008

Styret i Austevoll Seafood ASA
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FORELGPIG FINANSIELL RAPPORT 1. KVARTAL 2008

All figures in NOK 1.000

Operating income

Raw material and consumables used
Salaries and personnel expenses
Other operating expenses

Operating profit before depreciation (EBITDA)

Depreciation and amortisation

Depreciation of excess value inventory
Operating profit (EBIT)

Income from associated companies

Net financial items

Profit before tax

Income tax expenses

Net profit

Net profit from discontinued operations

Net profit including discontinued operations

Profit to minority interests
Profit attribut.to equity holder of parent

Earnings per share
Diluted earnings per share
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741 976
451 894
97 452
122 868
69 762
53 954
15 808
-26 951
5796
-5 347
-6 647
-11 994

-11 994

451
-12 445

-0,07
-0,07

847 982
497 916
80 253
133 284
136 529
50 230
3000
83 299
16 939
-10 160
90 078
-39 025
51053
314870
365 923

1602
364 321

2,02
2,02

Q1 2008

3 468 957
2174 352
342 924
468 271
483 411
201 939
3 000
278 471
65 758
-128 613
215616
-32 343
183 273
324 273
507 546

8 563
498 983

2,72
2,72
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All figures in NOK 1.000

Assets

Intagible assets

Vessels

Property, plant and equipment
Investments in associated companies
Investments in other shares
Other long term receivables
Total non-current assets
Inventories

Accounts receivables

Other current receivables
Cash and cash equivalents
Total current assets

Total assets

Equity and liabilities

Share capital

Share premium fund
Retained earnings and other reserves
Minority interests

Total equity

Deferred tax liabilities
Pension obligations
Borrowings

Other long-term liabilities
Total non-current liabilities
Short term borrowings
Overdraft facilities
Account payable

Other current liabilities
Total current liabilities
Total liabilities

Total equity and liabilities
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1582 909
680 820
1897 618
2 379 249
37 047

60 214

6 637 857
689 418
491 749
222 005
864 827

2 268 000
8 905 857

92 159
3083 918
927 608
87 633
4191 318
492 680
19 383

2 599 330
19 331
3130 724
646 509
373 932
386 614
176 761
1583 815
4 714 539
8 905 857

1384616
684 442
1755890
1807 263
19 822

63 628
5715661
977 330
483 820
269 165
1421607
3151922
8 867 583

92159
3081049
994 123
84 802

4 252 133
506 134
15853

2 368 594
32 040
2922621
681 507
378614
449 645
183 063
1692 829
4 615 450
8 867 583

Q1 2008

1624 499
708 906

1 866 867
2 352 440
32124

67 026

6 651 863
528 055
390 218
201 983
1040911
2161 167
8 813 030

92 159
3083918
965 313
87 221
4228 611
514 762
18 089
2380 534
20519
2933 904
937 140
284 537
267 967
160 872

1 650 515
4584 419
8 813 030
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Condensed Condolidated Cash flow statement

All figures in NOK 1.000

Net cash flow from operating activities
Net cash flow from investing activities
Net cash flow from financing activities

Net change in cash and cash equivalents

Cash and cash equivalents at beginning of period
Cash and cash equivalents at period end

Condensed Consolidated Statement of changes in Equity

All figures in NOK 1.000
Equity period start

Profit for the period

Currency translation differences

Other gains and losses charged directly to equity

Minority interests arising from business combinations
Revaluation of existing interests related to business combinations
New equity from cash contribution and contribution in kind
Expenses related to share issues (net of tax)

Total changes of equity in the period
Equity at period end
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-62 654 -403 925
-128 840 -1 097 972
15 412 1512011
-176 082 10 114
1040910 1411 493
864 828 1421 607
Q108 Q107

4228611 3637 000

-11 994 365 923

-25 268 -38 961

- 295 547

- -7 376

-37 262 615 133

4191 349 4 252 133

Q1 2008

277 166
-2 195 459
1547710

-370 583

1411493
1040910

2007

3637000

507 546
-187 941
-153
2291
-579
277 824
-7 377

591 611
4228611
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(all figures in NOK 1.000)

Fishmeal and oil Q108 Q107 2007

Operating revenue 448 821 424 728 2085111
EBITDA 62 224 104 062 407 874
EBITDA % 14 % 25 % 20 %
EBIT 28 314 73 609 280 957
EBIT % 6 % 17 % 13%
Volumes sold fishmeal and oil (tons) 78 384 60 336 300 029

Human Consumption

Operating revenue 139 304 240 161 751 215
EBITDA 10 027 43760 116 398
EBITDA % 7% 18 % 15%
EBIT -6 119 25539 57 083
EBIT % -4 % 11% 8 %

Volumes sold;

Canning (cases) 639 437 1194 206 4 022570
Frozen fish (tons) 827 7 840 28 223
HC and LC Omega 3 products (tons) 391 382 1413
Trading Q108 Q107 2007

Operating revenue 185 762 232 395 710 287
EBITDA 1143 -4 965 -24 572
EBITDA % 1% 2% 3%
EBIT -2 164 -8 281 -39 773
EBIT % -1% -4 % -6 %

Not allocated/elimination

Operating revenue -31 911 -49 301 -77 656
EBITDA -3 632 -6 327 -16 290
EBIT -4 223 -7 567 -19 797
Total Group Q108 Q1 07 2007

Operating revenue 741 976 847 983 3 468 957
EBITDA 69 762 136 530 483 410
EBITDA % 9 % 16 % 14 %
EBIT 15 808 83 300 278 470
EBIT % 2% 10 % 8 %
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Note 1

Anvendte regnskapsprinsipper

Denne delarsrapporten er utarbeidet i samsvar med International Financial Reporting Standards
(IFRS) og den tilhgrende standarden for delarsrapportering (IAS 34). Delarsregnskapet, inkludert
historiske sammenlignbare tall, er basert pa dagens IFRS standarder og tolkninger. Endringer i

standarden og tolkninger kan medfgre endringer i resultat.
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